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SORU 1: Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore faaliyette bulunabilecek sermaye piyasasi kurumlari hangileridir?
Maddeler halinde belirtiniz.

CEVAP:
Bu Kanuna Gore Faaliyette Bulunabilecek Sermaye Piyasasi Kurumlari Asagida Gosterilmistir:
1) Yatirim kuruluslar

! Araci kurumlar
! Yatinm hizmeti/faaliyetinde bulunan diger sermaye piyasasi kurumlari
! Bankalar

2) Kolektif yatirnm kuruluslari

! Yatirirm Fonlari
1 Yatirim Ortakliklari

3) Sermaye Piyasasinda faaliyette olan bagimsiz denetim, dederleme ve derecelendirme kuruluslari
4) Portfoy yonetim sirketleri

5) ipotek finansmani kuruluglari

6) Konut finansmani ve varlik finansmani fonlari

7) Varlik kiralama girketleri

8) Merkezi takas kuruluslar (Takasbank)

9) Merkezi saklama kuruluslari (MKK)

10) Veri depolama kuruluslari(VDK)

11) Kurulus ve faaliyet esaslari Kurulca belirlenen diger sermaye piyasasi kurumlari

SORU 2: Sermaye Piyasasinin unsurlarini birer ciimle ile agiklayiniz.
CEVAP:

Fon Talep Edenler: Faaliyetleri sirasinda ihtiya¢c duyduklari kaynagi karsilamak Uzere sermaye piyasasi araci
ihrac edenlerdir.

Fon Arz Edenler: Tasarrufu elinde bulunduran ve getiri beklentisi ile sermaye piyasasi aracina yatiran kigilerdir.
Sermaye Piyasasi Araglari: Fon arz ve talebini saglayan aragtir.
Yardimci Kuruluslar: Danigsmanlik, pazarlama, gise hizmeti konusunda uzmanlasmis ve yetki almis kurumlardir.

Borsalar ve Tegkilatlanmig Diger Piyasalar: Menkul kiymetlerin alim satiminin dizen iginde yapilmasini saglayan
olusan fiyatlari ilan eden finansal birimlerdir.
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SORU 3: Sermaye piyasasi faaliyetleri nelerdir, siralayiniz.
CEVAP:

! Sermaye piyasasi kurumlarinin SPK’nu kapsamindaki faaliyetleri
! SPK’nu kapsamindaki yatirim hizmetleri/faaliyetl

! Yan hizmetler

SORU 4: Asagidaki kavramlari tanimlayiniz.
! Baglangi¢ sermayesi
! Yatinm fonu
! Bazfiyat

! Girigim sermayesi

CEVAP:

Baslangi¢c Sermayesi: Kayith sermayeli anonim ortakliklarin sahip olmalari zorunlu olan asgari ¢ikariimis ser-
mayelerine denir.

Yatirinm Fonu: Tasarruf sahiplerinden katilma payi karsiliginda toplanan para ya da diger varliklarla tasarruf sahip-
leri hesabin inangli mulkiyet esaslarina goére tebligde belirtilen varliklar ve islemlerden olusan portfoyleri isletmek
araclyla portfoy yonetim sirketleri tarafindan kurulan mal varligini ifade eder.

Baz Fiyat: Bir seans stiresince o hisse senedinin islem gorebilecegi en Ust ve en alt fiyat limitinin belirlenmesinde
esas teskil eden fiyattir.

Girigsim Sermayesi: Teknoloji agirlikli sanayilesme stratejisinin benimsendigi basta ABD ingiltere Fransa Japonya
Almanya gibi Ulkelere 2. Diinya savasindan sonra ortaya ¢ikan; risk sermayesi, finansal glict yeterli olamayan
girisimcilerin yatirim fikirlerini gergeklestirmeye olanak taniyan yatirim finansman  bigimidir.

SORU 5: izahnameyi tanimlayarak, izahnamenin gegerlilik siiresi ve izahnamedeki yanlis yaniltici eksik bilgilerden
dolayi sorumlu olan Kigileri belirtiniz.

CEVAP:

a) Izahname; ihragginin varsa garantériin finansal durum ve performansi ile gelecede yoénelik beklentilerine
faaliyetlerine ihrag edilecek veya borsada islem gérecek sermaye piyasasi araglarinin ézelliklerine ve bunlara
bagli hak ve risklere iligkin olarak yatirimcilarin bilingli bir degerlendirme yapmasini saglayacak nitelikteki tim
bilgileri iceren kamuyu aydinlatma belgesine denilir.

b) izahnamenin gecerlilik stiresi 12 aydir.

1. Izahnamedeki yanlis yaniltici eksik bilgilerden ilk énce ihraggilar sorumludur. Bu zararin ihraggidan tazmin
edilemeyeceginin anlasiimasi halinde; halka arz edenler, lider araci kurum, varsa garantor ve ihragginin
yonetim kurulu tyeleri sorumludur.

! Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degderleme kuruluslari gibi izahnamede yer almak Uzere rapor ha-
zirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklari raporlarda yer alan yanlig, yaniltici ve eksik bilgilerden bu Teblig
ve Kanunun ilgili hikamleri cergevesinde sorumludur.

1. Izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde ézetin yaniltici, hatali veya tutarsiz olmasi du-
rumu hari¢ olmak Ulizere, sadece 6zete bagli olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk yiklenemez.

()
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SORU 6: Sermaye piyasasi araglarinin kaydilestiriimesi ve kayitlarinin tutulmasina iliskin esaslari belirtiniz.

CEVAP:

!

Sermaye piyasasi araclarinin senede baglanmaksizin elektronik ortamda kayden ihraci esastir.

Sermaye Piyasasi Kurulu kayden ihrag edilecek sermaye piyasasi araglarini ve kayden izlenecek haklari
belirler.

Kaydilestirmeye dair usul ve esaslari Sermaye Piyasasi Kurulu dizenler.

Kaydi sermaye piyasasli araglarina iliskin haklar Mekezi Kayit Kurulusu tarafindan izlenir.

Kayitlar Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan olusturulan elektronik ortamda kurulusun tyelerince tutulur.
Kayden izlenen haklar SPKn.a gore ayrica senede baglanmaz.

Kaydi sermaye piyasasi araglari nama veya hamiline yazili olmalarina bakilmaksizin isme aciimis he-
saplarda izlenir.

Sermaye Piyasasi Kurulu sermaye piyasasi araclarinin tiiriine gore ve ihraggisinin veya MKK Uyesinin
niteligine gbre sermaye piyasasi araglarinin hak sahibi ismine aciimaksizin toplu olarak da tutulmasina
karar verebilir.

Uyelere hesap agma ve kayit amaciyla yapilan basvurularda eksiklik olmasi halinde kaydilestirme talebi
reddedilir ve bu rest kararinin derhal gerekgeli olarak hak sahiplerine Uyeler tarafindan bildiriimesi gerekir.

Kaydilestirilen sermaye piyasasi araglarinin yatinnmei tarafindan Merkezi Kayit Kurulusuna teslimi zorunludur.

Teslim edilmeyen sermaye piyasasi araclari kaydilestirme kararindan sonra borsada iglem goére-
mez ve aracl kurumlarca bu sermaye piyasasi araglarinin alim satimina aracilik edilemez. Teslim edilen
sermaye piyasasi araglari kendiliginden hikimsuz hale gelir.

SORU 7: Merkezi Kayit Kurulusu(MKK) nezdinde tutulacak hesap tirlerini belirtiniz.

CEVAP:

!

ihraccl hesabi

Yatirim kurulusu hesabi
Yatirimci hesabi

Merkezi takas kurulusu hesabi

Ortak ve yatirimci hesaplarinin alt hesaplari

()
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SORU 8: Sermaye piyasasi araglarinin satis yéntemlerini belirtiniz.

CEVAP:
1) Hal

ka arz edilmek Uzere sermaye piyasasi araglarinin satisi

a) Talep toplama yoluyla satis yontemi

1- Sabit fiyatla talep toplama yoluyla satis yontemi

2- Fiyat teklifi alarak talep toplama yoluyla satig yontemi

3-

Fiyat araligi ile talep toplama yoluyla satis ydontemi

b) Talep toplanmaksizin satis yontemi

c) Borsada satis yontemi

2) Hal

ka arz edilmeksizin sermaye piyasasi araglarinin satisi

SORU 9: Sermaye piyasasi araglarinin tahsisli satislara iliskin 6zel hiikiimlerini yaziniz.

CEVAP:

SORU 1
CEVAP:

!

Sermaye piyasasi araclarinin dogrudan yurt disinda ve/ya yerlesik kisilere borsa disinda tahsisli olarak
ya da borsada toptan satisina denilir.

Tahsisli olarak satilan sermaye piyasasi araglarini elinde bulunduran yatirimcilarin sayisinin 150’yi geg-
memesi esastir.

Tahsisli olarak satilan sermaye piyasasi araglarinin nitelikli yatirimcilar tarafindan da satin alinmasi mim-
kinddr. Bu durumda 150 kisi hesaplamasi nitelikli yatirimcilar i¢in dikkate alinmaz.

Tahsisli olarak satilan sermaye piyasasi araglarini elinde bulunduran yatirrmci sayisinin 150’yi gecmesi
durumunda bu durum MKK tarafindan derhal ihraggiya ve kurula(SPK) bildirilir.

ihraggl kendisine yapilan bildirim tarihinden itibaren 20 is giini igerisinde hazirlayacadi izahnamenin
onaylanmasi igin kurula ve s6z konusu sermaye piyasasi araglarinin islem gérmesi i¢in borsaya bagvurur.

0: Sermaye piyasasi araclarinin nitelikli yatirrmcilara yapilacak satislara iligskin 6zel hikUmlerini yaziniz.

Nitelikli yatirimei kurulun yatirim kuruluglarina iliskin dizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenlerde dahil profesyonel musterilere denir.

Nitelikli yatinmcilara yapilacak satiglar yalnizca bu yatirimcilara yonelik bir gagrida bulunulmasi vel/ya
nitelikli yatirimcilarin 6nceden belirlenmesi suretiyle olur.

Sermaye piyasasi araglarinin nitelikli yatinmcilara satisinda yatirnmci sayisi yéninden herhangi bir kisit-
lama yoktur.

Bir yatinmcinin MKK nezdinde nitelikli yardimci arasinda bulunup bulunmadiginin kontrol edilebilmesi icin
MKK uyesi yatirim kuruluslarinin erisimine olanak saglayacak sekilde MKK tarafindan gerekli sistem kurulur.

Bir yatinmcinin nitelikli yatirimei olduguna dair bilgi, MKK Uyesi yatinm kuruluglari tarafindan Merkezi

kaydi sistemde kayit altina alinir.
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! MKK dyesi yatinm kuruluslarindan birisi tarafindan yapilacak kayit yatirrmcinin nitelikli yatirirmci olarak
kabul edilmesi igin yeterlidir.

! Nitelikli yatirimci 6zelliginin kaybedilmesi durumunda bu durum ilgili yatirnmci tarafindan bir MKK Gyesi
yatirim kurulusuna bildirilmelidir. Bildirim Gzerine s6z konusu yatirmcinin MKK nezdindeki statiisiinin
degistiriimesine iliskin yukumlilik MKK udyesi yatirrm kurulusuna aittir.

SORU 11: Sermaye piyasasi araglarinin halka arz yoluyla satisinda kullanilan ydéntemleri ana baslik olarak yaziniz.
CEVAP:

! Talep toplama yoluyla satis

! Talep toplanmaksizin satis

! Borsada satis

SORU 12: Sermaye Piyasasi Kanununa gore ‘halka acik ortaklik statistinin’ nasil kazanildigini aciklayiniz.

CEVAP:

! Paylar halka arz edilmis olan veya halka arz edilmis sayilan anonim ortakliklar halka acik ortakliktir.

1 Bagka bir ifade ile paylari borsada islem géren ortakliklar ile pay sahibi sayisi 500’ asan anonim ortaklik-
larin paylari halka arz olunmus sayilir ve bu ortakliklar hakla agik ortaklik hiikiimlerine tabi olurlar.

! Paylari borsada iglem gérmeyen anonim ortakliklar halka acik ortaklk statisinl kazandiktan sonra en
gec 2 yil icinde paylarinin islem gérmesi icin borsaya basvurmak zorundadir.

SORU 13: Sermaye Piyasasi Kanununda gegen bagimsiz denetim kuruluslari ile bagimsiz denetgilerin yakimlU-
[UlUk ve sorumluluklarini ayri ayri agiklayiniz.

CEVAP:
Yiikiimliiltikler:

Bir yatirim kurulusunda veya kolektif yatirrm kurulusunda finansal tablo denetimi ya da bu Kanun ve ilgili dizen-
lemeler cergevesinde belirlenen baska bir gorevi ifa eden bagimsiz denetim kuruluslari ve bagimsiz denetgciler,
bu sirkette veya bunlarla sermaye ve ydnetim acisindan iligkili olan kuruluglardan biri nezdinde gorevlerini yerine
getirirken bilgi sahibi oldugu sirketle ilgili olarak;

a) Bu Kanun ve ilgili mevzuattaki yetkilendirme ve faaliyet sartlarina iliskin hiktmleri ihlal eden,
b) Sirketin faaliyetlerinin strekli ve dizenli bir sekilde yuritilmesini engelleyebilecek,

c) Olumsuz goris veya gorus bildirmekten kaginma gerektiren, her tirli durumu Kurula derhal bildirmekle yu-
kGmladdr.

Bagimsiz denetim kuruluslarinca bu madde kapsaminda Kurula yapilan bildirimler, bilginin agiklanmasina iligkin
bir kanun ya da sdzlesme hikmunun ihlali anlamina gelmedigi gibi, bildirim yapan kigiler bakimindan hukuki ve
cezai sorumluluk da dogurmaz.

2
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Sorumluluklar:

Bagimsiz denetim kuruluslari, gérevlerinin kapsamiyla sinirli olmak izere, denetledikleri finansal tablo ve raporlarin
mevzuata uygun olarak denetlenmemesi nedeniyle dodabilecek zararlardan raporu imzalayanlarla birlikte sorum-
ludur. Bagimsiz denetim kuruluslari ile derecelendirme ve degerleme kuruluslari, faaliyetleri neticesinde diizenle-
dikleri raporlarda yer alan yanlg, yaniltici ve eksik bilgiler dolayisiyla neden olduklari zararlardan sorumludurlar.

SORU 14: Sermaye piyasas! kurumlari arasinda yer alan araci kurumlarin faaliyet sartlarini ayrintili olarak belirtiniz.

CEVAP:

!

!

Anonim ortaklik olarak kurulmalari

Paylarinin tamami nama yazili olmali

Paylari nakit kargiligi ¢ikariimali

Sermayelerinin kurulca belirlenen miktardan az olmamali

Esas s6zlegsmeleri Sermaye Piyasasi Kanununa uygun olmali
Kurucularinin Sermaye Piyasasi Kanununda belirlenen sartlari tagimalari

Ortaklik yapisi seffaf ve agik olmal

Bankalar digindaki diger yatirrm kuruluslari i¢in de birinci fikradaki sartlar aranir. Kurul bu kuruluslar igin ilave
sartlar 6ngorebilir.

SORU 15: Kayitli sermaye sistemine dair esaslari belirterek bu sisteme gecmis ortakliklarin yonetim kurullarina
taninan haklari belirtiniz.

CEVAP:

!

Halka arz igin basvurmus AO’lardan TTK’ ya gore KSS’ ye gegenler ayrica Sermaye Piyasasi Kurulundan
izin almaz.

KSS’ de YK, TTK’'nin Esas Sermaye Sistemine bagli kalmaksizin tavana kadar sermayelerini artirmaya
yetkilidir.

Kayith sermayeye gececek ortakliklarin baslangig sermayeleri 100.000 TL'den az olamaz.
Bu yetki GK tarafindan en ¢ok bes yil siire ile verilebilir ve azami bes yillik ddnemler itibariyla uzatilabilir.
KSS’ de cikarilan paylar bedelleri 6ddenmedikge/iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

YK’nin KSS kapsaminda aldigi kararlar aleyhine YK Uyeleri veya haklari ihlal edilen pay sahipleri, 30 gun

icinde iptal davasi agabilir.
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SORU 16: Sermaye Piyasasi Kanununa goére halka acik ortakliklarda;

!

!

Kar payi
Bedelsiz pay dagitimi ile

Bagis yapiimasina dair esaslari yaziniz.

CEVAP:

Halka acik ortakliklar karlarini genel kurul karariyla dagitir.
Kurul halka acik ortakliklarin kar dagitim politikalarina iliskin olarak farkl esaslar belirleyebilir

Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas s6zlesmede pay sahipleri igin belirlenen kar payi ayril-
madik¢a baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim
kurulu Gyelerine, ortaklik ¢calisanlarina kardan pay dagitilmasina karar verilemez.

Kar payl 6denmedikge yukaridaki maddede sayilan kisilere kardan pay dagitilamaz.
Halka aclik ortakliklarin sermaye artirimlarinda Bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Halka acik ortakliklar tarafindan bagis yapilabilmesi veya pay sahibi digindaki kisilere kardan pay dagiti-
labilmesi icin esas so6zlesmede hikim bulunmasi sarttir.

Yapilacak bagis siniri halka agik ortakhdin genel kurulunca belirlenir.
Kurul bagis tutarina ust sinir getirebilir.
Ortakliklarin yapmis oldugu bagislar dagitilabilir kar matrahina eklenir.

Halka acik ortakliklarda bagis yapilabilmesi icin esas s6zlesmede hikim bulunmasi gerekir. Yapilacak
bagisin sinirini genel kurul belirler. Sermaye Piyasasi Kurulu ise bagis tutarina st sinir getirmeye yetkilidir.

SORU 17: 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanununda Kar Payi Avansi nasil dizenlenmistir? Agiklayiniz.

CEVAP:

!

Bir hesap déneminde verilecek toplam kar payi avansi bir 6nceki yila ait ddnem karinin yarisini asamaz.

Onceki dénemde ddenen kar payi avanslari mahsup edilmeden ilave kar payi avansi veriimesine ve kar
pay! dagitiimasina karar verilemez.

Belirli bir ara déneme iliskin kar pay! avansi taksitle dagitilamaz.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar sahsen kendilerine yukletilebildigi 6lcide yonetim kurulu
Uyeleri ve bagimsiz denetimi yapanlar, dagitilan kar payi avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar igin
ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina ve pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar.

Hukuki sorumluluk doguran hallerin varligi halinde pay sahipleri ve yonetim kurulu tyeleri tarafindan kararin
ilanindan itibaren 30 gln i¢inde iptal davasi agilabilir.

()
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SORU 18: 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanununda ‘Ortiilii kazang aktarim yasagi’ nasil diizenlenmistir? Agiklayiniz.

CEVAP:

!

SORU 1

!

!

Halka acik ortakliklar ve kolektif yatirim kuruluslari ile bunlarin istirak ve bagl ortakliklarinin; yénetim,
denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayl olarak iliskide bulunduklari gergek veya tizel
kisiler ile emsallerine uygunluk, piyasa teamdilleri, ticari hayatin basiret ve durustlik ilkelerine aykiri olarak
farkli fiyat, Gcret, bedel veya sartlar iceren anlasmalar veya ticari uygulamalar yapmak veya islem hacmi
Uretmek gibi islemlerde bulunmak suretiyle karlarini veya malvarliklarini azaltarak veya karlarinin veya
malvarliklarinin artmasini engelleyerek kazang¢ aktariminda bulunmalari yasaktir.

Halka acik ortakliklar ve kolektif yatirim kuruluslari ile bunlarin istirak ve bagli ortakliklarinin, esas sézles-
meleri veya i¢ tizUkleri ¢ercevesinde basiretli ve durust bir tacir olarak veya piyasa teamdlleri uyarinca
karlarini ya da malvarliklarini korumak veya artirmak icin yapmalari beklenen faaliyetleri yapmamalari
yoluyla iligkili olduklari gergek veya tizel kigilerin karlarinin sermaye ya da malvarliklarinin artmasini
saglamalari da o6rtilu kazang aktarimi sayilir.

Halka acik ortakliklar ve kolektif yatinm kuruluslari, iligkili taraf islemlerinin emsallerine, piyasa teamdillerine,
ticari hayatin basiret ve durustlik ilkelerine uygun sartlarda gergeklestiriimis oldugunu belgelemek ve bu
durumu tesvik edici bilgi ve belgeleri en az sekiz yil sure ile saklamak zorundadirlar.

Kazang aktariminin Kurulca tespiti halinde halka agik ortakliklar, kolektif yatirrm kuruluslari ile bunlarin
istirak ve bagli ortakliklari, Kurulca belirlenecek siire igcinde kendilerine kazang aktarimi yapilan taraflardan,
aktarilan tutarin kanuni faizi ile birlikte mal varhidi veya kari azaltilan ortakliga veya kolektif yatirrm kuru-
lusuna iadesini talep eder. Kendilerine kazang aktarimi yapilan taraflar Kurulca belirlenecek sure iginde
aktarilan tutari kanuni faizi ile birlikte iade etmek zorundadir.

9: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore halka acgik ortakliktan;

Ayrilma

Ortakliktan ¢ikarma ve satma hakki nasil dizenlenmistir? Aciklayiniz.

CEVAP:

!

Halka acik ortakhklarin 6nemli nitelikteki islemlerine iligkin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz
oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutamagina isleten pay sahipleri, paylarini halka agik ortakhda
satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Zorunlu pay alim teklifi sonucunda veya bir sekilde sahip olunan paylarin HAO oy haklarinin SPK’nin
belirledigi orana (%98) veya fazlasina ulasmasi durumunda, hékim ortak, azinlikta kalan pay sahiplerini

ortakliktan ¢ikarabilir.
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SORU 20: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununda ‘imtiyazh paylar’ nasil diizenlenmistir? Aciklayiniz.

CEVAP:

1 Ik halka arzda tiim imtiyazlarin seffaf ve anlasilir detayda kamuya duyurulmasi zorunludur.

1. Ust Uste bes yil ddnem zarari eden HAO’da, oy hakkina ve YK temsile iligkin imtiyazlar SPK karariyla kalkar.

SORU 21: SPK'’ya gore halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarina iliskin esaslari yaziniz.

CEVAP:

! HAO GK toplanti duyurusu ilan ve toplanti ginleri hari¢ en az 3 hafta 6nce internet sitesi ve Kap’ta yaplilir.
! Nama yazili borsada islem goren paylar hakkinda TTK’daki iadeli taahhtli bildirim uygulanmaz
1 HAO GK 1/4 nisapla toplanir.

! GK’da guindeme bagllik ilkesine uyulmaksizin SPK’nin gérigilmesini /duyurulmasini istedigi konu gin-
deme alinir.

! HAO’da asagida durumlarin Genel kurulca kabull igin toplanti nisabi aranmaksizin, paylarin 2/3’Gnan
olumlu oy vermesi gerekir.

SORU 22: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gére ‘ipotek ve Varlik Teminatl Menkul Kiymetleri’ agiklayiniz.
CEVAP:

ipotek ve varlik teminath menkul kiymetler, ihraggilarin genel yikimlilGgi niteliginde olan ve teminatlar karsilik
gosterilerek ihrac edilen sermaye piyasasi araglaridir. ihraggilar, ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetlerin te-
minati olan varliklari, diger varliklarindan ayri olarak izlemekle yukamltdur.

ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetler itfa edilinceye kadar; teminat varliklar, ihragginin yénetiminin veya de-
netiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amaci disinda tasarruf edilemez, rehin edilemez,
teminat gosterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak Gzere haczedilemez, iflas masasina dahil
edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karari verilemez.

ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetlerin ihracgilari, ihraci, ihrag limiti, ihrag sartlari, teminat varliklarin tirleri
ve nitelikleri, ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetler ile teminat varliklar arasindaki teminat uyumu, teminat
varliklara iligkin kayitlarin tutulmasi, teminat sorumlusunun sahip olmasi gereken nitelikler, sorumluluklar ve benzeri
durumlar Sermaye Piyasasi Kurumun tarafindan belirlenir

9
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SORU 2

CEVAP:

3: Sermaye Piyasasi Kanununda kira sertifikasi ve varlik kiralama sirketleri nasil dizenlenmistir? Agiklayiniz.

Varlik kiralama sirketleri kira sertifikasi ihrag etmek tzere kurulan anonim ortakliklardir.

Kira sertifikalari, her tirll varlik veya hakkin finansmanini saglamak amaciyla varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihrag edilen ve sahiplerinin varlik veya hakkin finansmanindan elde edilen gelirlere paylari
oraninda hak sahibi olmalarini saglayan nitelikleri kurulca belirlenen sermaye piyasasi araglaridir.

Varlik kiralama sirketleri esas s6zlesmesinde belirtilen faaliyetleri disinda herhangi bir ticari faaliyetle
ugrasamaz.

Varlik kiralama sirketleri sahip oldugu varlik ve haklari G¢inci kisiler lehine ayni hak tesis etmek icin kul-
lanamaz, kira sertifikasi sahiplerinin menfaatlerine aykiri kiralayamaz ve devredemez.

Kira sertifikalari itfa edilinceye kadar varlik kiralama sirketlerinin portfdylerinde yer alan varliklar Ve haklar
teminat amaci disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez, haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez ve
intiyati tedbir karari konulamaz.

inragginin kira sertifikalarindan kaynaklana yikimi(likleri yerine getirememesi, iflasi vb durumlarinda port-
foyundeki varliklardan elde edilen gelir 6ncelikle kira sertifikasi sahiplerine yapilacak 6demlerde kullanilir.

Bu durumda Kurul kira sertifikasi sahiplerinin haklarinin korunmasini teminen gerekli her tirli tedbiri
almaya yetkilidir.

Varlik kiralama sirketlerinin kurulusuna, esas s6zlesmelerine, faaliyet esaslarina, devralabilecekleri varlik
ve haklarin turleri ile niteliklerine, bunlara iligkin kayitlarin tutulmasina, yonetim ilkelerine, tasfiye ve sona
ermelerine, YTM’ye hizmetleri karsihginda varlik kiralama sirketinin portféytndeki varliklardan édeme
yapilmasi halinde bu 6demenin hesaplanmasina iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

Gergeklestirilen ve katihm bankalarinin fon kullanicisi oldugu ilave ana sermaye ve katki sermaye niteli-
gindeki kira sertifikasi ihraclarinda uygulanmaz.
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SORU 24: Asagidaki kavramlari birer cimle ile tanimlayiniz.

!

CEVAP:

Birincil piyasa

Kira sertifikasi

En iyi gayret araciligi
Uriin intisas borsas

Konut Finansmani

Birincil Piyasa: Hisse Senetleri ve tahvil gibi menkul kiymetleri ihra¢ eden sirketlerle tasarruf sahiplerinin
dogrudan dogruya ilk kez kargilastiklar piyasalardir.

Kira Sertifikalari: Her turll varlik veya hakkin finansmanini saglamak amaciyla varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihrag edilen ve sahiplerinin varlik veya hakkin finansmanindan elde edilen gelirlere Paylari
oraninda hak sahibi olmalarini saglayan nitelikleri kurulca belirlenen sermaye piyasasi araglaridir.

En lyi Gayret Araciligi: Sermaye piyasasi araglarinin satisa sunulmasi, satilamayan kismin satigi yapana
iadesi veya taahh(tli 3. kisilere satilmasidir. Sermaye 10-25milyon TL.

Uriin intisas Borsasi: Ciftgi borsasidir. Ankara merkezli olarak 100 milyon sermaye ile anonim sirket
statlistinde 6 Nisan 2017 tarihinde Bakanlar Kurulu karariyla kurulmustur. Bu borsada ciftciler; Grinlerini
tliccara satmak zorunda kalmayip ¢ok sayida alici ve saticinin olusturacagi rekabetten yararlanip satiglarini
gerceklestirirler. Bugday, findik, kayisi, Gzim, zeytin, pamuk ve diger tarimsal Urtnler yatirnm araglari gibi
borsada alinip satilir. Ornegin bugdayin ilerleyen aylarda prim yapacagini diisiinen yatirimcilar; bugday
senedi alabilir. Uriinler elektronik tirlin senetleri vasitasiyla elektronik ortamda el degistirir. Yabanci alici-
larda bu borsadan alim yapabilirler.

Konut Finansmani: Konut edinmeleri amaciyla tiiketicilere kredi kullandiriimasi, konutlarin finansal kiralama
yoluyla tuketicilere kiralanmasi, sahip olduklari konutlarin teminati altinda tiketicilere kredi kullandiriimasi
ve bu kredilerin yeniden finansmani amaciyla kredi kullandiriimasidir.

SORU 25: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore; yatirim ortakliklarinin kurulus sartlarini belirtiniz.

CEVAP:

Yatirim Ortakliklarina Kurulus izni Verilebilmesi igin;

!

Kayitli sermayeli anonim ortaklik seklinde kurulmalari,

Baslangi¢ sermayelerinin Kurulca belirlenen miktardan az olmamasi,

Paylarinin nakit karsiligi gikariimasi ve pay bedellerinin kurulus sirasinda tam ve nakden édenmesi,
Ticaret unvanlarinda “Yatirim Ortakligi” ibaresinin bulunmasi,

Esas sdzlesmelerinin ilgili duzenlemelerde yer alan hukimlere uygun olmasi,

Kurulca yetkilendirilmis bir kurulusun portfoy saklama hizmetini yiritmek izere belirlenmis olmasi,

Kurulca belirlenecek diger sartlari tagsimasi, zorunludur.

(=
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SORU 26: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore; Borsalar ve piyasa isleticilerinin faaliyet izni ve kurulus
sartlari ve denetim mercisini belirtiniz.

CEVAP:

! Sermaye piyasasi araglarinin igslem gorecegi borsalar, Sermaye Piyasasi Kurulunun teklifi ve

! Menkul kiymetlerin ve diger sermaye piyasasi araglarinin gtiven ve istikrar icinde, serbest rekabet sartlari
altinda kolayca alinip satilabilmesini saglamak ve olusan fiyatlari tespit ve ilan etmek.

! Borsalarin denetimi SPK tarafindan yapilr.

SORU 27: Sermaye Piyasasi Kanununca Merkezi Kayit Kurulusu’nun faaliyetlerine iliskin esaslari siralayiniz.

CEVAP:

1 Merkezi Kayit Kurulusu, sermaye piyasasi araglarinin kaydilestiriimesine iligkin islemleri gergeklestirmek,
kaydilestirilen bu araclari ve bunlara bagli haklari, elektronik ortamda, Gyeler ve hak sahipleri itibariyla
kayden izlemek, bu araglarin merkezi saklamasini yapmak Uzere kurulmus, 6zel hukuk tizel kisiligini haiz
anonim girkettir.

! Kurumsal yonetim ilkelerine sirketlerin uyumunu saglamaya yonelik olarak sirketler ile ortaklarinin ve
yatirnmcilarinin iletisiminin saglanabilecegi elektronik bir platform olusturmak

! Sermaye piyasalarina iligkin verilerin tek bir noktada toplanmasini saglamaya yonelik elektronik bir veri
bankasi olusturmak, Kurulun belirleyecegi ilkeler ¢cercevesinde verilerin kullanimini saglamak

! Kurul tarafindan sermaye piyasasi ve ilgili mevzuat gergevesinde verilen diger gérevleri ve dizenlemelerin
gerektirdigi islemleri yapmak

1 Lisansli depolar tarafindan diizenlenen triin senetlerinin kaydilestiriimesine, bunlarin ve bunlara bagl hak-
larin elektronik ortamda kayden izlenmesine iliskin islemleri ylrtitmek ve bunlara iligkin platform olusturmak
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SORU 2
CEVAP:

!

8: Sermaye Piyasasi Kanununa gore; yatirimcilarin tazminine iligkin diizenlemeleri aciklayiniz.

Kurul, yatirim kuruluslarinin sermaye piyasasi faaliyetinden kaynaklanan nakit 6ddeme veya sermaye pi-
yasasi araglari teslim yukumlUultklerini yerine getiremediginin veya kisa surede yerine getiremeyeceginin
tespit edilmesi halinde yatirimcilari tazmin karari alir.

Bu karar, durumun tespitinden itibaren Ug¢ ay icinde alinir.

Kurulca bankalar hakkinda tazmin karari verilebilmesi i¢cin Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu-
nun gorugu alinir.

Yatirim kuruluglarinin YTM’ye katilmasi zorunludur.

Yatirim kuruluglarinin Yatirim Tazmin Merkezine katilimlarina, bunlarin giris aidati, yillik aidat ve ek aidat
6deme zorunluluklarina iligkin usul ve esaslar Kurulca ¢ikarilacak bir yénetmelikle belirlenir.

YTM tarafindan gerekli gérilmesi halinde, Kurulca hakkinda yatirnmcilari tazmin karari verilen kurulusun
o6demelerinin durmasina ve tim mal varligi Gzerinde sadece YTM tarafindan tasarruf edilebilmesine karar
verilebilir.

Yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinden kaynaklanan her tirli emanet ve alacaklar, hesap sahibinin yaptigi
en son talep, islem veya herhangi bir sekilde verdigi yazili talimat tarihinden, on yil iginde talep ve tahsil
edilmemesi halinde YTM’ye gelir kaydedilir.

YTM’'nin mal varhdi, amaci disinda kullanilamaz, teminat gosterilemez, kamu alacaklari i¢in olsa dahi
haczedilemez, rehnedilemez, iflas masasina dahil edilemez ve lzerine ihtiyati tedbir konulamaz.

SORU 29: Yatinm ortaklklarinin faaliyet alani sinirini belirtiniz.

CEVAP:

!

!

!

Menkul kiymet yatinm ortakhklari
Gayrimenkul yatirim ortakliklar

Girisim sermayesi yatirim ortakliklaridir.
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SORU 30: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununca degisken sermayeli yatirim ortakliklarina dair esaslari belirtiniz.

CEVAP:

Her zaman net aktif dederine esit olan yatirim ortakliklaridir.

Net aktif deger ise “varliklar —borglar “ formultyle bulunur.

Degisken sermayeli yatirim ortakliklari paylari; yatirimci paylari ve nama yazili kurucu paylardan olugur.
Degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin itibari degeri bulunmaz.

Degisken sermayeli yatirim ortakliklari, Kanundaki hilkimlere uygun olarak, pay ihrag eder ve ihrag olunan
paylari itfa eder.

Degisken sermayeli yatirim ortakliklari, pay sahibinin talebi Gzerine paylari itfa etmek ve ortaklik serma-
yesinde buna karsilik gelen pay bedelini geri 6demekle yakimludur.

Degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin kurucu paylarinin degerinin Kurulca belirlenen tutarlarin altina
dismesi yahut mali durumlarinin yukumllUklerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi héalinde, yonetim
kurulu, bu durumu gecikmeksizin Kurula bildirir.

Yonetim kurulu, bildirimi takiben, gerekli 6nlemleri almak Gzere genel kurulu derhal toplantiya ¢cagirir ve
en gec otuz glin iginde genel kurul toplanir.

Kurucu paylarinin belirlenen tutara artirllamamasi veya mali durumdaki zayifigin giderilememesi halinde,
Kurul, degisken sermayeli yatirim ortakliklari hakkinda tasfiye dahil her tiir tedbiri almaya yetkilidir.

Yatirim ortakliklari, degisken sermayeli yatirim ortakliklarina dontsebilirler.

S0z konusu dénlsum prosedurine, donidsume iliskin genel kurul toplanti ve karar nisaplarina, dénisim
nedeniyle ortaklara pay alim teklifi yapilmasina ve teklif fiyatinin belirlenmesine, mevcut ortaklarin hak ve
yukumlaltklerinin korunmasina ve diger hususlara iliskin esaslar Kurulca belirlenir.

Degisken sermayeli yatirim ortakliklarina iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

SORU 31: Sermaye Piyasasi Kanununca kolektif yatirim kuruluglarini tanimlayiniz.

CEVAP:
Halktan

toplanan sermaye ile portfdy olusturan, riskin dagitiimasi ilkesine gore yatirnm yapan, portféy yénetiminin

uzmanlarca gergeklestirildigi ve sermayelerinin belirli olmasi ve paylarinin Kollektif yatirim kurulugu tarafindan geri
alinip alinmamasina gore kapali uglu, acgik uclu, yari agik uglu olmak Uzere Ug tir sermayeye sahip olan yatirim

ortakhgi

ve yatirim kuruluglarindan olusan anonim sirkettir.
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SORU 32: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore; portfoy yonetim sirketlerini agiklayiniz.
CEVAP:

! Ana faaliyet konusu yatirim fonlarin kurulmasi ve yonetimi olan anonim ortakliktir.
! Portfdy yénetim girketlerine dair usul ve esaslar kurul tarafindan belirlenir.
! Portfdy yonetim sirketinin kurulmasi ve faaliyete gegmesi icin kuruldan izin alinmahdir.

1. Gerekli bilgilerin eksiksiz olarak kurula sunulmasindan itibaren 6 ay iginde kurul tarafindan kurulus bas-
vurulari karara baglanir.

! Portfdy yonetim sirketlerinin hizmet verdigi kisi ve kuruluglarin portfdylerinde yer alan saklamaya konu
olabilecek varliklar portfdy saklama hizmeti veren kuruluslar nezdinde saklanir.

! Portféy yonetim sirketleri tarafindan yatirilan teminatlar rehnedilemez haczedilemez kullanma amaglari
disinda tasarruf edilemez G¢lncu kisilere devredilemez iflas masasina dahil edilemez ve Uzerinde ihtiyati
tedbir konulamaz.

! Portfdy yonetim sirketlerinin dondsim islemleri ile esas s6zlesme degisiklikleri icin kurulun goérisindn
alinmasi gerekir .

! Portfdy yonetim sirketleri yonetimlerindeki fonlarin, katilma payi sahiplerinin ve musterilerinin ¢ikarlarini
g6zetmekle yukumludur.

SORU 33: Sermaye Piyasasi Mevzuatinca borglanma amagl menkul kiymetleri maddeler halinde yazarak birer
cumle ile aciklayiniz.

CEVAP:
Tahvil:

ihrageilarin borglu sifatiyla diizenleyip sattigi ve nominal degerinin vade tarihinde yatinmciya geri édenmesi taah-
hidunl iceren vadesi 365 gun veya daha uzun olan Menkul kiymettir. Tahviller halka arz edilerek veya halka arz
edilmeksizin satilabilirler.

Paya Donusturulebilir Tahvil:

ihragei ortakligin; sermaye artirimi suretiyle ¢cikaracagi paylara veya izahnamede/ihrag belgesinde belirtilen
esaslar gergevesinde temin edilen ihraggi paylarina dontstiirme hakki veren Menkul kiymettir. Paya Donustirulebilir
tahvilin vadesi 365 giinden az olamaz.

Degistirilebilir Tahviller:
DET; ihragg tarafindan gikarilan ve paylari borsalarda islem géren diger ortakliklara ait paylarla degistirme hakki
veren Menkul kiymettir. DET lerin vadesi 365 glinden az olamaz.

Bonolar:

Finansman Bonolari: ihraggilarin borglu sifatiyla diizenleyip kisa vadeli borg temin etmek amaciyla iskontolu olarak
ihrag ettikleri borclanma senetleridir. Finansman bonolarinin vadesi 1 yildan fazla olamaz.

Banka Bonolari: Bankalarin borglu sifatiyla diizenleyip kaynak temin etmek amaciyla ihrag ettikleri Menkul kiymet-
lerdir. Banka bonolarinin vadesi 60 giinden az 1 yildan fazla olamaz.

Kiymetli Maden Bonolart:

Kiymetli maden bonolari; kiymetli madenin islem gérdigu borsalara tGye olan kiymetli maden araci kurumlarinin
belli miktarda kiymetli maden cinsinden ihrag ettikleri ve nominal degderinin vade tarihinde yatirrmciya geri 6denmesi
taahhidnu iceren, vadesi 30 giinden az 364 giinden fazla olmayan Menkul kiymettir.

)
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SORU 34: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore; paylarin tlrlerini agiklayarak paylarin sahibine sagla-
diklari haklari belirtiniz.

CEVAP:
Hamiline ve nama yazili Paylar: Hamiline yazili paylar teslim ile nama yazili paylar ciro ve teslim ile devredilmektedir.

Adi ve imtiyazl Paylar: Adi paylar sahiplerine esit haklar saglamaktadirlar. Paylar ana sézlesmede aksine bir
hiikiim yoksa adi pay niteligindedir. imtiyazli paylar ise sahiplerine kara istirak Ve genel kurulda oy kullanma ba-
kimindan ayricalikli bir takim haklar saglamaktadir.

Bedelsiz ve Bedelli Paylar: Bedelsiz sermaye artirimi sirketlerin i¢ kaynaklarindan sermayeye aktardiklari tutar
karsiliginda cikardiklari paylarin bedel alinmaksizin ortaklara dagitiimasidir. Bu islem sonucunda ¢ikarilan paylar
Bedelsiz paydir. Bedelli sermaye artirnmi, sirketlerin Yen'’i fon kaynagdi temin etmek amaciyla ¢ikardiklari bedelli
paylarini, nominal degerinden veya daha yuksek bir fiyattan satmalaridir. Bedelli Paylar mevcut ortaklara satilabi-
lecegi gibi (righan hakki) diger yatirnmcilara da satilabilmektedir.

Primli ve Primsiz Paylar: Uzerinde yazili deger (nominal) ile ihrag edilen paylar primsiz, nominal degerinden
yuksek bedelle ihrag edilen paylar primli paylardir.

Kurucu ve intifa Paylar: Kurucu Paylar, kurulug hizmeti karsiliginda ana sézlesme hiikiimleri geregince sirket
karinin bir kismina istirak hakki veren ve daima kurucularin adlarina yazili olmak sartiyla ihrag edilen paylardir.
Kurucu Paylar, belli bir sermaye payini temsil etmedidi gibi sirket yonetimine katilma hakki da vermemektedir.
intifa Paylari ise, sirket genel kurulunun alacag kararla bazi kimselere gesitli hizmetler ve alacak karsiligi olarak
kurulugtan sonra verilen ve sermaye payini temsil etmeyen paylardir.

Paylarin Sahiplerine Sagladiklari Haklar
! Kar Payi alma hakki

! Righan hakki

! Tasfiye bakiyesine katiima hakki
1 Sirket yonetimine katilma hakki
! Oy verme hakki

! Bilgi alma Ve inceleme hakki

1. Ozel Denetim isteme hakki

SORU 35: Sermaye piyasasl mevzuati uyarinca sermaye piyasasi araglarindan gayrimenkul sertifikasini agiklayiniz.
CEVAP:

Gayrimenkul sertifikasi, ihracgilarin insa edilecek veya edilmekte olan gayrimenkul projelerinin finansmaninda
kullaniimak Uzere ihrag ettikleri, gayrimenkul projesinin belirli bagimsiz bolumlerini veya bagimsiz bolumlerin belirli
bir alan birimini temsil eden nominal dederi esit sermaye piyasasi aracidir.

! Gayrimenkul sertifikalari, bir veya birden fazla gayrimenkul projesinin belirli bagimsiz bolumlerini veya
bagimsiz bélimlere iligkin belirli bir alan birimini temsilen ihra¢ edilen menkul

1 Gayrimenkul projesinin belirli bagimsiz bélimlerini temsilen gergeklestirilen ihraglarda, her bir bagimsiz
bolime karsilik gelen gayrimenkul sertifikasi adedinin ihra¢ éncesinde belirlenmesi zorunludur.

1 Gayrimenkul projesinin bagimsiz bolimlerine iliskin belirli bir alan birimini temsilen gergeklestirilecek ih-
raglarda ise, ihracgi tarafindan asli edimin yerine getiriimesi sirasinda ayni alan birimine sahip bagimsiz
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bolimler arasinda blok, kat, cephe ve malzeme farkhliklari gibi nedenlerle serefiye talep edilebilir.

! Gayrimenkul sertifikasi ihracina konu edilen bagimsiz bolimler Gzerinde edimlerin yerine getirilmesini
engelleyecek nitelikte ayni veya sahsi bir hak, haciz kaydi ile gayrimenkul projesinin esash unsurlarina
yonelik herhangi bir ihtilafin bulunmamasi gerekmektedir.

1 Bir bina veya blok gibi ancak butiini tamamlandiginda kullanilabilecek yapilarda yer alan bagimsiz bo-
[Gmlerin bir kismi ihraca konu edilemez, bunlarin tamaminin gayrimenkul sertifikasi ihracina konu edilmesi
zorunludur.

! Gayrimenkul sertifikasi ihrag tutari, ihraca konu bagimsiz bolimler igin hazirlanan degerleme raporunda
takdir edilen deger referans alinmak suretiyle ihraggi tarafindan belirlenir.

! Gayrimenkul sertifikalari yurt icinde halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin nitelikli yatirrmciya satis
suretiyle veya yurt disinda ihrag edilebilir.

1 Gayrimenkul sertifikalari ihraggi tarafindan asli veya tali edimin yerine getiriimesi ve cezai sartin 6denme-
sini gerektiren hallerde cezai sartin da 6denmesi suretiyle itfa edilir. Projenin gergeklesmemesi sebebiyle
edimlerin yerine getirilememesi durumunda ise gayrimenkul sertifikalarinin itfa bedeli ve olugabilecek cezai
sartin ddenmesi suretiyle itfa edilmesi esastir.

SORU 36: Oydan yoksun paylari tanimlayarak; bu paylarin tirleri ve itibari degeri hakkinda bilgi veriniz.
CEVAP:

Tanim: Oydan Yoksun Paylar; ortaklarin sermaye artirimi ile ihrag edebilecekleri, oy hakki harig, sahibine kar
payindan ve istendiginde bedelsiz pay alma hakkinda imtiyaz digindaki diger hususlarda imtiyaz ve diger ortaklik
haklarini saglayan istendiginde belirli bir vade veya vadelerde, sabit veya degisken oranda ortakligin oy hakkina
sahip paylarini satin alma ve ortaklik paylari ile degistirme hakki veren paylardir.

Tiirleri: Oydan yoksun paylar, hamiline veya nama yazil sekilde ihrag edilebilir.

itibari Degeri: Bu paylarin itibari degeri oy hakki bulunan paylarin itibari degerine veya farkli itibari degerler varsa
bunlardan herhangi birine esit olmamahdir.
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SORU 37: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nda tanimlanan gliveni kétiye kullanma ve sahtecilik sugcunu
aciklayiniz.

CEVAP:

Asagidaki fiiller giiveni kétiiye kullanma sugunun nitelikli halini olusturur; ancak bu durumda hikmolunacak ceza
U¢ yildan az olamaz;

a) Yatirim kuruluguna, fon kuruluna ve teminat sorumlularina; sermaye piyasasi faaliyetleri sebebiyle veya
emanetci sifatiyla veya idare etmek igin veya teminat olarak veya her ne nam altinda olursa olsun, kayden
veya fiziken tevdi veya teslim edilen sermaye piyasasi araglari, nakit ve diger her tiirli kiymeti kendisinin veya
baskasinin menfaatine satmak, kullanmak, rehnetmek, gizlemek veya inkar etmek

b) Yonetim, denetim veya sermaye bakimindan dolayli veya dolaysiz olarak iligkili bulundugu diger bir tesebbls
veya sahisla emsallerine gore bariz sekilde farkh fiyat, cret ve bedel uygulamak 6rtilu islemlerde bulunarak
halka acik ortaklklarin karini veya mal varligini azaltmak

c) Halka agik ortakliklar ve kolektif yatirrm kuruluglari ile bunlarin igtirak ve bagli ortakliklarinin, yénetim, de-
netim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayli olarak iliskide bulunduklari gergek veya tuzel kisiler
ile emsallerine uygunluk, piyasa teamilleri, ticari hayatin basiret ve dirustlik ilkelerine aykiri olarak farkh
fiyat, Ucret, bedel, sartlar iceren anlagmalar veya ticari uygulamalar yapmak veya islem hacmi tretmek gibi
islemlerde bulunarak karlarini veya malvarliklarini azaltmak veya karlarinin veya malvarliklarinin artmasini
engellemek

Yatirim kurulusu, fon kurulu ve teminat sorumlulari binyesinde tutulan kayitlari bozan, yok eden, degistiren veya
erisilmez kilan kisiler, iki yildan bes yila kadar hapis ve bes bin glinden on bin gline kadar adli para cezasi ile
cezalandirilirlar. Ancak belgede sahtecilik suguna iligkin hiikimlerinden mahkdmiyete baglanan kanuni sonuglar,
bu suctan mahkdm olanlar hakkinda da uygulanir.

(b) ve (c) bentleri kapsamina giren guiveni kotiye kullanma sugunu isleyen kisi, etkin pismanlik gostererek 6de-
menin yani sira bunun iki kati paray1 Hazineye;

a) Heniz sorusturma baslamadan 6nce 6dedigi takdirde, hakkinda cezaya hiikkmolunmaz,
b) Sorusturma evresinde 6dedigi takdirde, verilecek ceza yarisi oraninda indirilir,

c) Kovusturma evresinde hiikiim verilinceye kadar 6dedigi takdirde, verilecek ceza Ugte biri oraninda indirilir.
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SORU 38: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’'nda tanimlanan sermaye piyasasi suclarini sayiniz. Bunlardan
yasal defterlerde, muhasebe kayitlarinda, finansal tablo ve raporlarda usulsizlik sugunu ve dngdrilen cezalari
aciklayiniz.

CEVAP:

a) Bilgi Suiistimali(icerden Ogrenenlerin Ticareti)

b) Piyasa Dolandiriciligi(Manipulasyon)

c) Usulsiiz halka arz ve izinsiz sermaye piyasasi faaliyeti

d) Guveni Kétuye Kullanma ve sahtecilik

e) Bilgi ve Belge vermeme, denetimin engellenmesi

f)  Yasal defterlerde, muhasebe kayitlarinda ve finansal tablo ve raporlarda usulstzlik

g) Sirsaklama yakimlalagu

Yasal defterlerde, muhasebe kayitlarinda ve finansal tablo ve raporlarda usulsizlik sugu sayilan fiiller;

Kasitl Olarak:
a) Kanunen tutmakla yikimli olunan defter ve kayitlari usuliine uygun tutmayanlar

b) Saklamakla yukimlu olunan defter ve belgeleri kanuni stiiresinde saklamayanlar, alti aydan iki yila kadar hapis
ve bes bin gune kadar adli para cezasi ile cezalandirilirlar.

Kasith Olarak:
a) Finansal tablo ve raporlari, gergcegi yansitamayan sekilde diizenleyenler
b) Gergege aykiri hesap aganlar
c) Kayitlarda her tlrli muhasebe hilesi yapanlar

¢) Yanlis veya yaniltici bagimsiz denetim ve degerleme raporu dizenleyenler ile diizenlenmesini saglayan
ihraggilarin sorumlu yénetim kurulu Uyeleri veya sorumlu ydneticileri, 5237 sayili Kanunun ilgili htikdmlerine
g6re cezalandirilr.

Ancak, 6zel belgede sahtecilik sugundan dolayi cezaya hiikmedebilmek igin, sahte belgenin kullaniimis olmasi
sarti aranmaz.

SORU 39: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca;
a) Piyasa bozucu eylemler

b) Idari para cezalarinin uygulanmasina dair esaslari aciklayiniz.
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CEVAP:

a) Piyasa Bozucu Eylemler: Makul ekonomik/finansal gerekgeyle aciklanamayan, borsanin guven, aciklik ve
istikrarini bozacak eylem/iglemler sug olusturmazsa piyasa bozucu nitelikte eylemdir. Piyasa bozucu eylemlere
idari para cezasi verilir.

b) idari Para Cezalarinin Uygulanmasi:

1. Idari para cezalarinin uygulanmasindan énce ilgilinin savunmasi alinir.

! Savunma istendigine iligkin yazinin teblig tarihinden itibaren 30 giin iginde savunma verilmemesi halinde,
ilgilinin savunma hakkindan feragat ettigi kabul edilir.

! Bu Kanunda tanimlanan kabahatlerden birinin idari yaptirim karari verilinceye kadar birden ¢ok islenmesi
halinde, ilgili hikme gdre, ilgili gercek veya tuzel kigiye bir idari para cezasi verilir ve verilecek ceza 2 kat
artirihr.

! Ancak, bu kabahatin islenmesi suretiyle bir menfaat temin edilmesi veya zarara sebebiyet verilmesi hélinde
verilecek idari para cezasinin miktari bu menfaat veya zararin 3 katindan az olamaz.

! Tahsil edilen idari para cezalarinin %50’si genel butgeye gelir kaydedilir, % 50’si gelir kaydedilmek tGzere
YTM’ye aktarilir.

! Bu Kanun uyarinca verilen idari para cezasi kararlarina karsi idari yargi yoluna basvurulabilir.

SORU 40: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununda tanimlanan sermaye piyasas! suglarindan bilgi suiistimali
sucunu agiklayiniz.

CEVAP:

Dogrudan ya da dolayli olarak sermaye piyasasi araclari ya da ihraggilar hakkinda, ilgili sermaye piyasasi araglari-
nin fiyatlarini, degerlerini veya yatirimcilarin kararlarini etkileyebilecek nitelikteki ve henliz kamuya duyurulmamis
bilgilere dayali olarak ilgili sermaye piyasasi araclari icin alim ya da satim emri veren veya verdigi emri degistiren
veya iptal eden ve bu suretle kendisine veya bir baskasina menfaat temin eden;

a) Ihraggilarin veya bunlarin bagli veya hakim ortakliklarinin yoneticileri,

b) ihraggilarin veya bunlarin bagl veya hakim ortakliklarinda pay sahibi olmalari nedeniyle bu bilgilere sahip
olan kisiler,

c) is, meslek ve gdrevlerinin icrasi nedeniyle bu bilgilere sahip olan kisiler,
¢) Bu bilgileri sug islemek suretiyle elde eden kisiler,

d) Sahip olduklari bilginin bu fikrada belirtilen nitelikte bulundugunu bilen veya ispat edilmesi halinde bilmesi
gereken kisiler, Ug yildan bes yila kadar hapis veya adli para cezasi ile cezalandirilirlar.

Ancak, bu suctan dolayi adli para cezasina hiikmedilmesi halinde verilecek ceza elde edilen menfaatin iki katindan
az olamaz.

(=)
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SORU 41: Paylari borsada islem gérmeyen ‘Halka Agik Ortakliklarin Kamuoyuna Agiklayacaklari Ozel Durumlara’
iliskin 5 érnek veriniz.

CEVAP:

Ortaklik varliklarinin dogal afetler, yangin, su basmasi gibi olaylar sonucu énemli él¢iide zarara ugramasi.

Ortakligin yonetim kurulu tarafindan, baska bir sirketin devralinmasi ya da bir sirkete devrolunmasi veya
yeni bir sirket kurulmasi suretiyle birlesme hususunda karar alinmasi

Pay sahiplerinin yeni pay alma hakki kullanimi ile yeni pay alma hakki kullanimindan sonra kalan paylarin
satig tarihleri ile bedelsiz paylarin dagitim tarihinin belirlenmesi.

Pay disindaki sermaye piyasasi araclarinin ihracina iliskin yetkili organ karari alinmasi.

Ortakligin merkezinin veya faaliyetlerinin yurGtildiga ana birimlerinin adres, telefon veya faks numaralari
gibi iletisim bilgilerinin degismesi

SORU 42: Sermaye Piyasasi Kanununa goére ‘Kayitl Sermaye Sistemi’ nedir? Ozelliklerini yaziniz.

CEVAP:

Kayitli sermaye sistemi; esas itibariyle bir sermaye arttirnmi sistemi olup, sermayenin daha az formaliteyle arttiri-
labilecedi bir limiti belirtir.

Ozellikleri:

!

HAO’lar ile halka arz igin bagvurmus AQ’lar Kayitl Sermaye Sistemi’ni kabul edebilirler.

Halka arz igin basvurmus AO’lardan TTK’ ya gére KSS’ ye gegenler ayrica Sermaye Piyasasi Kurulundan
izin almaz.

KSS’ de YK, TTK’'nin Esas Sermaye Sistemine bagli kalmaksizin tavana kadar sermayelerini artirmaya
yetkilidir.

Kayith sermayeye gececek ortakliklarin baslangi¢ sermayeleri 100.000 TL'den az olamaz.
Bu yetki GK tarafindan en ¢ok bes yil sire ile verilebilir ve azami bes yillik dénemler itibariyla uzatilabilir.
KSS’ de ¢ikarilan paylar bedelleri 6denmedikge/iptal edilmedikge yeni pay gikarilamaz.

YK’nin KSS kapsaminda aldigi kararlar aleyhine YK Uyeleri veya haklari ihlal edilen pay sahipleri, 30 glin
icinde iptal davasi agabilir.

(=
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SORU 43: Sermaye Piyasasi Kanunu’ndaki ‘ Kar Dagitim ve Bedelsiz Kar Pay1 Dagitimina’ iligskin diizenlemeler
nelerdir? Yaziniz.

CEVAP:

!

Halka acik ortakliklar karlarini genel kurul karariyla dagitir.
Kurul halka acik ortakliklarin kar dagitim politikalarina iliskin olarak farkl esaslar belirleyebilir

Kanunen ayrilmasi gereken yedek akceler ve esas s6zlesmede pay sahipleri igin belirlenen kar payi ayril-
madikga baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktariimasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim
kurulu Gyelerine, ortaklik ¢alisanlarina kardan pay dagitiimasina karar verilemez.

Kar payi 6denmedikge yukaridaki maddede sayilan kisilere kardan pay dagitilamaz.
Halka agik ortakliklarin sermaye artirimlarinda bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Halka acik ortakliklar tarafindan bagis yapilabilmesi veya pay sahibi disindaki kisilere kardan pay dagiti-
labilmesi i¢in esas s6zlesmede hikim bulunmasi sarttir.

Yapilacak bagis siniri halka agik ortakligin genel kurulunca belirlenir.
Kurul bagis tutarina st sinir getirebilir.

Ortakliklarin yapmis oldugu bagislar dagitilabilir kar matrahina eklenir.

SORU 44: Sermaye piyasasi araglarinin islem gorecegi borsalarin;

a) Kurulus sekli nasildir?

b) Asil amaglar nelerdir?

c) Denetimi hangi kurul tarafindan yapilir?

CEVAP:

Borsa ve Piyasa isleticilerin kurulusuna ilgili Bakanlik izin verir.

Borsalarin faaliyete gegmesine ise Sermaye Piyasasi Kurulu izin verir.

Denetimi ise Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yapilir.
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SORU 45: Sermaye Piyasasi Kanunu’'na gore, ‘Sabit Sermayeli Ortaklik’ nedir? Hangi alanlarda faaliyet gostere-
bilirler? Aciklayiniz.

CEVAP:

Sabit sermayeli ortaklik, gesitli varliklar ve araglardan olusan portfoyi isletmek amaciyla anonim ortaklik seklinde
ve kayitli sermaye esasina gore kurulan sermaye piyasasi kurumudur.

Faaliyet ve islemleri:

! Portféylni olusturmak isletmek ve gerektiginde portféyde degisiklikler yapmak.

! Portfdy cesitlendirmesi yaparak yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve sirketlerin durumlarina gére en aza
indirecek bir bicimde dagitmak.

! Sermaye piyasasi araglarina, mali piyasa ve kurumlara, sirketlere iliskin gelismeleri sirekli izlemek ve
portfdy ydnetimiyle ilgili olarak gerekli dnlemleri almak.

! Portféyin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapmak.

SORU 46: Finansal piyasalarin fonksiyonlarini yaziniz.

CEVAP:

! Reel piyasaya kaynak saglamak

! Sermaye birikimini olusturmak

! Piyasanin ihtiya¢ duydugu likiditeyi temin etmek

! Ekonomik aktdrlerin kargi karsiya kaldigi riskleri dagitmak aktarmak

! Mulkiyeti tabana yaymaktir.

SORU 47: Halka agik anonim ortakliklar agisindan ‘kamuyu aydinlatma yukimlalugd’ nedir? Aciklayiniz.

CEVAP:

Halka acik anonim ortakliklarda ortaklik yapisi geregi genis bir cevreye yayilmis pay sahipleri vardir. Pay sahiple-
rinin bilgi ve gelismelere zamaninda ve geregi gibi ulasabilmesini saglayabilecek mekanizmanin kurulmasi gerekir.

Sermaye piyasasi araglarinin degerini, fiyatini veya yatirimcilarin yatirnm kararlarini etkileyebilecek nitelikteki bilgi,
olay ve gelismelerin, ihraggilarca veya ilgili taraflarca kamuya aciklanmasi zorunludur. Anonim ortakliklardan halka
aciklanacak bilgilerin Kamuyu Aydinlatma Platformunda yayinlanmasi, tim yatirimcilara esit mesafede durma
agisindan 6énemlidir.

(=
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SORU 48: Asagidaki kavramlari kisaca agiklayiniz.

= Merkezi Takas Kuruluglari
= Tedrici Tasfiye

CEVAP:

! Merkezi Takas Kuruluslari: Borsalarda ve teskilatlanmis diger pazar yerlerinde islem géren sermaye pi-
yasasi araglarinin teslimi, bedellerinin 6denmesi ve bu islemlere iligkin teminat yikidmlultklerinin ifasi ile
ilgili islemleri yGrtten anonim ortaklk seklindeki 6zel hukuk tizel kisiligini haiz kurumlardir

! Tedrici Tasfiye: Kurul, bankalar hari¢ olmak Uzere, tazmin surecinin kapanmasina iligkin karari ile birlikte
tedrici tasfiye karari da verebilir. Bu durumda tedrici tasfiye islemleri YTM tarafindan yurGtalir. Tedrict
tasfiyenin amaci, tedrici tasfiyesine karar verilenlerin mal varligini aynen veya nakde g¢evirmek suretiyle
elde edilen bedeli tahsis ederek, yatirrmcilarin tazmin edilmeyen bakiye alacaklari ile YTM’nin Tedrici
tasfiyeye iliskin usul ve esaslar Kurulca hazirlanan bir ydonetmelikle belirlenir.

SORU 49: Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore faaliyette bulunabilecek diger sermaye piyasasi kurumlari hangi-
leridir? Maddeler halinde yaziniz.

CEVAP:
1 Borsalar (BIAS)

! Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi (TSPB)
! Tarkiye Degerleme Uzmanlari Birligi (TDUB)
! Yatirrmci Tazmin Merkezi (YTM)

! Sermaye Piyasasi Lisanslama, Sicil ve Egitim Kurulusu A.S.
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SORU 50: Para ve Sermaye piyasalarinin 6zelliklerini yaziniz.

CEVAP:

Para Piyasasi:

Kisa vadeli yani en fazla 1 yil sureli fon arz ve talebinin karsilastigi piyasadir.

Para piyasasinin temel amaglari; Mevduat, Hazine Bonolari, Finansman Bonolari, Mevduat Sertifikalari,
Repo, Banka Kabulleri, Banka Bonolari, Euro Dolarlar, Varliga dayali menkul kiymetler, ticari senetler gibi
finansal varliklardir.

Tirev Urlnlerde para piyasasinin igindedir.

Para piyasalarinda islem goren finansal varliklarin likiditesi yuksektir. Bu nedenle para piyasalari Likidite
intiyacinin karsilandigi piyasalardir.

Sermaye Piyasasi:

!

Orta ve uzun vadeli yani 1 yildan uzun sireli fon arz ve talebinin karsilastigi piyasalardir.

Sermaye piyasasinin araclari; Devlet tahvilleri, sirket tahvilleri gibi orta ve uzun vadeli Menkul kiymetler
ile vadesi sonsuz olarak varsayilan hisse senetleridir.

Sermaye piyasalarinin likiditesi daha duisuktar.
Sermaye piyasalarinin risk ve getirisi daha yuksektir.

Turkiye’'deki drgiitlenmis sermaye piyasasi Borsa istanbul Anonim Sirketidir.
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SORU 51: Asagidaki kavramlari, Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ergevesinde agiklayiniz.

a) Makul Suphe

b) izahname

c) Piyasa Bozucu Eylem
d) Degistirilebilir Tahvil

e) Nitelikli Yatirimci

CEVAP:

a) Makul SUphe: Sermaye piyasalarinda; islem gergeklestiren kisilerin veya onlarla birlikte hareket edenlerin islem
kaliplari ve hesaplarinda gergeklestirilen transferler, sermaye piyasasi araglarinin gegmis dénem fiyat miktar
analizleri, fiili dolagim oranlari, sermaye piyasasi araglari ile ilgili haber ve agiklamalar, ihbar veya sikayetler
ile bunlari destekleyen emareler dikkate alinarak yapilan incelemeler sonucunda Kanunun ilgili maddelerinde
sayllan fiillerin islendigine dair olusan stiphe demektir. Makul siiphe asagidaki sekilde de tanimlanabilir: Kurul
tarafindan yapilan incelemeler sonucunda; bilgi suiistimali ve piyasa dolandiricihidi sayilan fiillerin islendigine
dair siphe olusmussa; bu siphe, “makul stiphe” olarak isimlendiriimektedir.

b) izahname: ihragginin ve varsa garantoriin finansal durum ve performansi ile gelecege yénelik beklentilerine,
faaliyetlerine, ihrag edilecek veya borsada islem gorecek sermaye piyasasi araglarinin 6zelliklerine ve bunlara
bagdli hak ve risklere iligkin olarak yatirimcilarin bilingli bir degerlendirme yapmasini saglayacak nitelikteki tim
bilgileri iceren kamuyu aydinlatma belgesidir.

c) Piyasa Bozucu Eylem: Makul bir ekonomik veya finansal gerekgeyle aciklanamayan, borsa ve teskilatlanmig
diger piyasalarin gliven, aciklik ve istikrar icinde ¢alismasini bozacak nitelikte olan ve bir su¢ olusturmayan
eylemdir.

d) Degistirilebilir Tahvil (DET): ihragg! tarafindan gikarilan ve paylari borsalarda igslem géren diger ortakliklara ait
paylarla degistirme hakki veren borglanma aracidir.

e) Nitelikli Yatinmci: Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) yatirim kuruluslarina iligskin diizenlemelerinde tanimlanan
ve talebe dayali olarak profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel muisterileri ifade eder. “Profesyonel
masteri” kendi yatirrm kararlarini verebilecek ve Ustlendidi riskleri degerlendirebilecek tecriibe, bilgi ve
uzmanhga sahip musteriyi ifade eder.
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SORU 52: Kar Payi Tebligi'ne gore, kar payinin taksitli 6denmesi durumunda uyulmasi gereken hususlari mad-
deler halinde belirtiniz.

CEVAP:
Kar Payinin Taksitli Odenecek Olmasi Durumunda Uyulmasi Gereken Hususlar:

Kar payi, dagitimina karar verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkh tutarh tak-
sitlerle 6denebilir. Kar payinin taksitle 6denmesinde asagidaki hususlara uyulur:

1) Taksit sayisi genel kurul tarafindan veya genel kurul tarafindan acgikca yetkilendiriimesi sartiyla yonetim kurulu
tarafindan belirlenir.

2) Taksit ddeme zamanlarinin genel kurul karariyla belirlenmedigi durumlarda; yonetim kurulu karariyla belirlenecek
o6deme zamanlari, genel kurulu takip eden on bes gin iginde Kurulun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina
iliskin dizenlemeleri gergevesinde ortaklik tarafindan kamuya duyurulur.

3) Taksit 6demeleri, 6deme tarihi itibariyla mevcut paylarin timuine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin paylari oraninda esit olarak dagitilir.

4) Genel kurul tarafindan pay sahibi digindaki kisilere dagitiimasina karar verilen kar payi tutari, pay sahiplerine
yapilacak taksit ddemeleri ile orantili olarak ve ayni usul ve esaslar ¢gergevesinde édenir.

SORU 53: Birlesme ve Béliinme Tebligine gore; “Birlesme Ve Boliinme islemlerinde Esas Alinacak Finansal
Tablolar” ile ilgili hususlar hakkinda bilgi veriniz.

CEVAP:

Birlesme veya boélinme igleminin onaylanacagi genel kurul toplantisinin hesap déneminin sonunu takip eden
Nisan ayi basi ile Agustos ayi sonu arasinda yapilmasi durumunda, birlesme veya bdlinme islemlerinde son yillik
finansal tablolar esas alinir.

Genel kurul toplantisinin bu dénemin disindaki bir tarihte yapilmasi durumunda ise, en az alti aylik faaliyet dénemini
kapsayacak ve finansal tablo tarihi ile genel kurul toplanti tarihi arasinda alti aydan fazla siire gegmeyecek sekilde
dizenlenecek ara donem finansal tablolar esas alinir. Birlesme veya bolinme islemlerine esas alinacak finansal
tablolarin, Kurulun muhasebe standartlarina iligskin dizenlemeleri cercevesinde hazirlanmis ve bagimsiz denetim
standartlari ¢cergevesinde 6zel bagimsiz denetimden gegirilmis olmasi zorunludur.

Ancak, birlesme veya bolinme islemlerine esas alinacak finansal tablolarin Kurul diizenlemeleri uyarinca bagimsiz
denetiminin yapilmis olmasi halinde, 6zel bagimsiz denetim kosulu aranmaz.

Birlesme islemine taraf sirketlerden konsolide finansal tablo diizenlemekle yikimli olanlarin konsolide, digerleri-
nin solo finansal tablolarinin birlesme veya bolinme islemlerine esas alinmasi orunludur. Birlesme veya bolinme
islemine esas alinacak finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporunda olumsuz goéris bildiriimesi veya goris
bildirmekten kaginilmasi durumlarinda, s6z konusu finansal tablolar birlesme veya bolinme islemine esas alinmaz.
Birlesmeye veya bolinmeye esas alinacak finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporunda olumlu goérus
bildiriimesine ragmen Kurulca yapilacak inceleme sonucunda degisim oranini etkileyecek hususlarin tespiti veya
bagimsiz denetim raporunda sartli gérus bildirilen ve degisim oranini etkileyecek hususlarin bulunmasi halinde,
finansal tablolarda gerekli dizeltmelerin yapilarak bagimsiz denetim raporunun yeniden hazirlanmasi gerekir.
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Birlesme veya bélinme islemlerine esas alinacak finansal tablolarin tarihi ile birlesme veya bélinme s6zlesmesinin
veya boélinme planinin imzalandidi tarih arasinda, birlesmeye ya da bélinmeye taraf sirketlerin finansal durumla-
rinda ve devre konu malvarliklarinin degerinde degisim oranini etkileyecek dnemli bir degisiklik meydana gelmesi
durumunda; bagimsiz denetim kurulusu tarafindan s6z konusu degisikligin birlesme veya bélinme islemine esas
finansal tablolar Gzerindeki etkisini gdsteren ek rapor hazirlanir. Bu kapsamda, Kurula sunulan ve giincellenmesi
gereken belgeler yeniden diizenlenerek Kurula iletilir.

SORU 54: Sermaye Piyasasl Kanunu’'na goére hangi fiiller "Glveni Kétuye Kullanma ve Sahtecilik” kapsaminda
degerlendirilir? Bu sugcla ilgili verilebilecek cezalari ve bu cezalara uygulanabiecek indirim sartlarini yaziniz.

CEVAP:

Asagidaki Fiiller Guveni Kétilye Kullanma Sugunun Nitelikli Halini Olusturur Ve Hilkmolunacak Ceza Ug Yildan
Az Olamaz;

a) Yatirm kurulusuna, fon kuruluna ve teminat sorumlularina; sermaye piyasasi faaliyetleri sebebiyle veya
emanetgi sifatiyla veya idare etmek igin veya teminat olarak veya her ne nam altinda olursa olsun, kayden
veya fiziken tevdi veya teslim edilen sermaye piyasasi araclari, nakit ve diger her turli kiymeti kendisinin veya
baskasinin menfaatine satmak, kullanmak, rehnetmek, gizlemek veya inkar etmek

b) Yonetim, denetim veya sermaye bakimindan dolayli veya dolaysiz olarak iligkili bulundugu diger bir tesebbls
veya sahisla emsallerine gore bariz sekilde farkh fiyat, Gicret ve bedel uygulamak ortili islemlerde bulunarak
halka agik ortaklklarin ka&rini veya mal varligini azaltmak

c) Halka acik ortakliklar ve kolektif yatirim kuruluslari ile bunlarin istirak ve bagh ortakliklarinin, yénetim, de-
netim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayli olarak iliskide bulunduklari gergek veya tizel kigiler
ile emsallerine uygunluk, piyasa teamdlleri, ticari hayatin basiret ve durustlik ilkelerine aykiri olarak farkl
fiyat, Ucret, bedel, sartlar iceren anlasmalar veya ticari uygulamalar yapmak veya islem hacmi tretmek gibi
islemlerde bulunarak kérlarini veya malvarliklarini azaltmak veya karlarinin veya malvarliklarinin artmasini
engellemek

Yatirim kurulusu, fon kurulu ve teminat sorumlulari biinyesinde tutulan kayitlari bozan, yok eden, degistiren
veya erisilmez kilan kisiler, iki yildan bes yila kadar hapis ve bes bin giinden on bin gliine kadar adli para ce-
zasl ile cezalandirilirlar. Ancak belgede sahtecilik suguna iliskin hikimlerinden mahkdmiyete baglanan kanuni
sonuglar, bu sugtan mahkdm olanlar hakkinda da uygulanir.

(b) ve (c) bentleri kapsamina giren guveni kétlye kullanma sugunu isleyen kisi, etkin pismanlik gostererek
6demenin yani sira bunun iki kati paray! Hazineye;

a) Henuz sorusturma baslamadan dnce ddedigi takdirde, hakkinda cezaya hikmolunmaz,
b) Sorusturma evresinde 6dedigi takdirde, verilecek ceza yarisi oraninda indirilir,

c) Kovusturma evresinde hiikiim verilinceye kadar 6dedigi takdirde, verilecek ceza Ugte biri oraninda indirilir.
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SORU 55: Yatinim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi'ne gore; “Semsiye Fon Tiirlerini” acilayiniz.
CEVAP:

Semsiye fonlar asagidaki turlerde kurulabilir.

Fon Toplam Degerinin En Az % 80'i Devamli Olarak;

! Yerli ve/veya yabanci kamu ve/veya 0zel sektor borglanma araglarina yatirilan fonlari kapsayan semsiye
fonlar “borglanma araglari semsiye fonu”,

1 Yerli ve/veya yabanci ihraggilarin paylarina yatirilan fonlari kapsayan semsiye fonlar “hisse senedi sem-
siye fonu”,

! Borsada islem gdren altin ve diger kiymetli madenler ile kiymetli madenlere dayali para ve sermaye piya-
sasl araglarina yatirilan fonlari kapsayan semsiye fonlar “kiymetli madenler semsiye fonu”,

. Diger fonlarin ve borsa yatirim fonlarinin katilma paylarindan olusan fonlari kapsayan semsiye fonlar “fon
sepeti semsiye fonu”,

! Portféydnin tamami devamli olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmis likiditesi yiksek para ve sermaye
piyasasl araglarindan olusan ve portféyinin gunlik olarak hesaplanan agirlikli ortalama vadesi en fazla
45 glin olan fonlari kapsayan semsiye fonlar “para piyasasi semsiye fonu”,

1 Portféydnin tamami devamli olarak, kira sertifikalari, katilma hesaplari, ortaklik paylari, altin ve diger
kiymetli madenler ile Kurulca uygun gorilen diger faize dayali olmayan para ve sermaye piyasasi aragla-
rindan olusan fonlari kapsayan semsiye fonlar “katilm semsiye fonu”,

! Portféy sinirlamalari itibariyla yukaridaki tiirlerden herhangi birine girmeyen fonlari kapsayan semsiye
fonlar “degisken semsiye fon”,

! Katilma paylari sadece nitelikli yatirimcilara satilmak tizere kurulmus olan fonlari kapsayan semsiye fonlar
“serbest semsiye fon”,

. Uygun bir yatinm stratejisine ve garantor tarafindan verilen garantiye dayanilarak taahhit edilen fonlar
kapsayan semsiye fonlar “garantili semsiye fon”,

!t Uygun bir yatinm stratejisine dayanilarak en iyi gayret esasi ¢gercevesinde amaclanan fonlari kapsayan
semsiye fonlar “koruma amaclh semsiye fon” olarak adlandiriimaktadir.

SORU 56:Sermaye Piyasasi Kanunu’na goére “Tedrici Tasfiye” hakkinda bilgi veriniz.
CEVAP:

Yatirnmcilari tazmin karari verilenler hakkinda Kurul, bankalar hari¢ olmak Gzere, tazmin sirecinin kapanmasina
iliskin karari ile birlikte tedrici tasfiye karari da verebilir. Bu durumda tedricT tasfiye islemleri Yatirnmci Tazmin Mer-
kezi (YTM) tarafindan yuratulir. Tedrici tasfiyenin amaci, tedrici tasfiyesine karar verilenlerin mal varligini aynen
veya nakde cevirmek suretiyle elde edilen bedeli tahsis ederek, tazmin slreci kapsaminda yatirimcilarin tazmin
edilmeyen bakiye alacaklari ile YTM’nin yatirimcilara halef olmasindan kaynaklanan alacaklarinin édenmesidir.
Tedrici tasfiye karar ve islemlerinde; tasfiye ile ilgili hikimleri uygulanmaz.

Kurulca haklarinda tedrici tasfiye karari verilenlerin kanuni organlarinin gorev ve yetkileri, tedrici tasfiye kararindan
tasfiye sonuclanincaya kadar, YTM tarafindan yerine getirilir. Yapilan islemlerden tescili gerekli olanlar, YTM’nin
talebi Gzerine harca tabi olmaksizin tescil ve ilan olunur.

Tedrici tasfiyenin sonuglandiginin ilan edildigi tarinte baskaca bir isleme gerek kalmaksizin, tedrici tasfiye karari
tarihinden énceki kanuni organlari gérev ve yetkilerini yeniden Ustlenirler. Hakkinda tedrici tasfiye karari verilenlerin
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o6demeleri durur ve tim mal varhgi tGizerinde, sadece YTM tarafindan tasarruf edilebilir. YTM, tedrici tasfiyeye tabi
ilgililerin aktif ve pasifini tespit eder. ilgililerin tedrici tasfiye kararinin verilmesinden sonra vadesi gelen s6zles-
melerinden dogan hak ve borglari da vadeleri itibariyla belirlenir. Mevzuat uyarinca verilmis teminatlar da aktifin
hesabinda dikkate alinir. Tazmin ile tasfiye siireci arasindaki slirecte uygulanacak temerrt faizi Kurulca belirlenir.
Tedricl tasfiye karari verilmesi hélinde, bu tasfiyenin kapatiimasi kararina kadar iflas karari verilemez. Tedrici tas-
fiye karari verilenler hakkinda 2004 sayili Kanun ve 6183 sayil Amme Alacaklarinin Tahsil Usuli Hakkinda Kanun
kapsaminda takip yapilmaz, evvelce baglamis takipler durur; bir takip muamelesi ile kesilebilen zamanasimi ve
hak distren muddetler islemez. YTM, tasfiye kapsaminda yer alan gercek hak sahiplerini ve bunlarin alacak ve
borg tutarlarini tazmin slrecinde elde edilen bilgi ve belgelere dayanarak tespit eder. YTM’nin yatinmcilara halef
olmasindan kaynaklanan alacaklari ile tasfiye giderleri de YTM alacagi olarak dikkate alinir. Haklarinda tedrict
tasfiye karari verilenlerin aktiflerinden nakit olanlar dogrudan dogruya, olmayanlar ise paraya ¢evrilmek suretiyle, bu
alacaklarin 6denmesinde kullanilir. Aktiflerden dncelikle mugsteri alacaklari 6denir. Misteri alacaklarinin tamaminin
karsilanamamasi halinde garameten 6deme yapilir. Bu alacaklar tamamen karsilandiktan sonra artan kisimdan,
Oncelikle garameten kamu alacaklari ve kalandan YTM’nin 85 inci madde kapsaminda yaptigi 6demeler ve tasfiye
giderleri nedeniyle dogan alacagi édenir. Bakiye, diger alacaklilara tahsis edilir. Haklarinda tedrici tasfiye karar
verilenlerin nakit disindaki mal varliginin paraya ¢evrilmesine ve garamaten yapilacak édeme usul ve esaslarina
iliskin diger hususlar Kurulca ¢ikarilacak yénetmelikle belirlenir. Haklarinda tedrici tasfiye karari verilenlerin yénettigi
portfoylerin ydénetiminin bir baska kurulusa devrine Kurulca karar verilebilir. YTM, gecikmeksizin, tazmin karari ile
birlikte hakkinda tedrici tasfiye karari verilenlerin yonetim ve denetimini dogrudan veya dolayli olarak, tek basina
veya birlikte elinde bulunduran ortaklari ile tlizel kisi ortaklarinin sermayesinin ylizde besinden fazlasina sahip
gercek kisi pay sahiplerinin kendilerine, eslerine ve velayet altindaki ¢gocuklarina ait taginmaz mal ve istiraklerini,
haczi caiz olan tasinir mal, hak ve alacaklarini ve menkul kiymetlerini ve her turli kazang ve gelirlerini; ayrica,
tedrici tasfiye kararinin ilanindan énceki iki yil icinde ivazl veya ivazsiz olarak iktisap ettikleri veya devrettikleri
tasinmaz mal, haczi caiz tasinir mal, hak, alacak ve menkul degerleri gosterir birer mal beyannamesi vermelerini
ister. Bu fikra hiikimlerine gore istenen mal beyannamesinin en geg yedi glin icinde YTM’ye verilmesi zorunludur.
YTM, yonetim ve denetimini dogrudan veya dolayli olarak, tek basina veya birlikte elinde bulunduran ortaklarinin
malvarliklari Uzerine teminat aranmaksizin ihtiyati tedbir, ihtiyati haciz kararlari ile ilgililerin yurt digina ¢ikis yasagi
dahil olmak lGzere alacakhlarin menfaati igin zorunlu olan her tirlii muhafaza tedbirinin alinmasini ilgili mahkemeden
istemeye yetkilidir. Bu mal beyaninin hikkiim ve sonugclar hakkinda 2004 sayili Kanunun ilgili hiktmleri gegerlidir.
Bu fikra hiikiimleri gergevesinde alinan tedbir ve haciz kararlarindan itibaren alti ay icinde dava agilmamasi veya
icra veya iflas takibinde bulunulmamasi halinde bu kararlar kendiliginden ortadan kalkar. Kurul, YTM’nin basvu-
rusu Uzerine tedrici tasfiyenin kapatilmasina karar verir. Haklarinda tedrici tasfiye karar verilenlerin aktiflerinin,
tasfiyenin amaci kapsamindaki hak sahiplerinin alacaklarini, tazmin kapsaminda yapilan édemeleri ve tasfiye
giderlerini kargilamaya yetmediginin tespiti halinde, YTM, Kurulun uygun goérustyle ilgililerin iflasini da isteyebilir.
Tedrici tasfiye sirasindaki gérevlerinin ifasi sebebiyle YTM kanuni temsilci, yonetici ve personeli aleyhine agilan ve
acilacak her turl tazminat ve alacak davalari YTM aleyhine acilir. YTM personeli tedrici tasfiye islemleri sirasinda
tedrici tasfiyesini yurGttikleri sirketlerin dogmus ve dogacak kamu borglarindan, sosyal glivenlik kurumlarina olan
borglarindan ve diger mali yakamlaltklerinden sorumlu tutulamaz. YTM personelinin tedrici tasfiyesine karar verilen
sermaye piyasasi kurumlarinin sermayesini kaybetmesinden ve/veya borca batik olmasindan dolayr mahkemeye
bildirimde bulunma yukimlalUkleri yoktur.
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SORU 57:

a) Borsalar ve Piyasa isleticilerinin Kurulus, Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslari Hakkinda Yénetmeligine
gbre “Borsalar ve Piyasa Isleticilerinin Kurulus Sartlarini” yaziniz.

b) Pay gesitleri kapsaminda “Primli/Primsiz Paylari” ve “Bedelli/Bedelsiz Paylari” agiklayiniz.

c) Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi islemleri kapsaminda “Ters Islem’i” yaziniz.

CEVAP:

a) Borsalar ve Piyasa isleticilerinin Kurulus, Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslari Hakkinda Yénetmeligine
gére Borsalar ve Piyasa Isleticilerinin Kurulug Sartlari

Kurulus 1zni Verilebilmesi Igin, Borsalar Ve Piyasa Isleticilerinin Tagimasi Gereken Sartlar:

! Anonim sirket seklinde kurulmalari

1 Paylarinin tamaminin ndma yazih olmasi

1 Paylarinin nakit karsiligi ¢ikarilmasi

! Sermayelerinin Kurulca belirlenen miktardan az olmamasi ve tamaminin édenmis olmasi

! Kurucularinin veya borsa veya piyasa isleticisi Uzerinde dogrudan veya dolayli olarak dnemli etkiye sahip
olan ortaklarinin Sermaye Piyasasi Kanunun ilgili hikimlerini tagsimalari

1 Esas sozlesmelerinin Kanun ve ilgili dizenlemelerde yer alan hikimlere uygun olmasi
1. Ortaklik yapisinin acgik ve seffaf olmasi gerekir.

Kamu tlzel kisileri harig tiizel kisi kurucularin ve dnemli etkiye sahip ortaklarin son g yila ait bagimsiz denetimden
gecmis finansal tablolarini sunmalari gereklidir.

Borsalar ve piyasa isleticilerinin yurt disinda yerlesik kurucu ve ortaklari igin uygun oldugu élgtide Turkiye’'de yerle-
sik gercek ve tuzel kisiler icin aranan sartlarin tasindigina dair, bulunduklari Glkenin yetkili makamlarinca onanmig
bilgi ve belgelerin noterce tasdikli gevirilerinin veya gegerliligi kanun veya uluslararasi s6zlesmelerle kabul edilen
sekilde olduguna dair bilgi ve belgelerin sunulmasi zorunludur.

b) Pay cesitleri kapsaminda Primli/Primsiz Paylari ve Bedelli/Bedelsiz Paylari
Primli ve Primsiz;

Paylar Uzerinde yazili (nominal) deger ile ihrag edilen paylar primsiz, nominal degerinden yiiksek bir bedelle ihrag
edilen paylar ise primli paylardir.

Bedelsiz ve Bedelli Paylar;

Bedelsiz sermaye artirimi, sirketlerin i¢ kaynaklarindan sermayeye aktardiklari tutar karsiliginda ¢ikardiklari pay-
larin bir bedel alinmaksizin ortaklara dagitiimasidir. Bu islem sonucunda ¢ikarilan paylar bedelsiz paydir. Bedelsiz
sermaye artirimi disaridan fon girisine yol agmamaktadir.

Bedelli sermaye artirimi, sirketlerin yeni fon kaynagi temin etmek amaciyla ¢ikardiklari “bedelli” paylarini, nominal
degerinden veya daha yuksek bir fiyattan satmalaridir. Bedelli paylar, mevcut ortaklara satilabilecegi gibi (richan
hakki) diger yatirimcilara da satilabilmektedir

c) Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi islemleri kapsaminda Ters islem

Ters islem, kisa pozisyon karsisinda uzun pozisyon, uzun pozisyon karsisinda ise kisa pozisyon alinmasi anlamina
gelmektedir. Ters islem, alim karsisinda satim, satim karsisinda alim yéninde islem yapilmasidir. Bir islemin ters
islem olabilmesi igin islemin mevcut sé6zlesmelerde ve ayni vadelerde yapilmasi zorunludur. Ters islem sonucun-
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da sdzlesme ile ilgili tim hak ve yukumlulUkler sona erer. Ters igslemde her agik pozisyonun ayri ayri kapatiimasi
gerekmektedir.

SORU 58: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na gdre izahname’nin hazirlanmasinda dikkat edilmesi gereken
hususlari yaziniz.

CEVAP:
izahname’nin Hazirlanmasinda Dikkat Edilmesi Gereken Hususlart;

Sermaye piyasasi araglarinin halka arz edilebilmesi veya borsada islem gorebilmesi igin izahname hazirlanmasi
ve hazirlanan izahnamenin Kurulca onaylanmasi zorunludur. Diger kanunlarin yardim ve bagis toplanmasina
iliskin hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla kitle fonlamasi suretiyle halktan para toplanmasi, Kurulca faaliyet izni ve-
rilen kitle fonlama platformlari araciligiyla gergeklestirilir ve bu Kanunun izahname ya da ihrag belgesi hazirlama
yukiimlGgiine iliskin hitkiimlerine tabi degildir. izahnamede yer alan bilgiler yatirimcilar tarafindan kolaylikla anla-
silabilecek ve degerlendirilebilecek sekilde sunulur. izahnameden cevapmlu gercek kisilerin isimleri ve gérevleri
ile tiizel kisilerin unvanlari, merkezleri ve iletisim bilgileri izahnamede agcikga belirtilir. izahname, ihraggiya ve ihrag
edilen sermaye piyasasi araglarina iliskin bilgiler ile bir 6zet bélimu de igermek izere bir veya birden fazla belge
seklinde diizenlenebilir. Ozet boliimii ihragglya, varsa garantdre, garantinin niteligine ve ihrag edilecek sermaye
piyasasi araglarina iligkin temel 6zellik, hak ve riskleri icerecek sekilde kisa, acgik ve anlasgilir ifadelerden olusur.
Halka arz eden tarafindan izahnamenin diizenlenmesi sirasinda, ihragginin izahname hazirlanmasinda kolaylas-
tiric tedbirleri almasi zorunludur.

SORU 59: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore izahname’nin onaylanmasinda dikkat edilmesi gereken
hususlari yaziniz.

CEVAP:
izahnamenin Onaylanmasi ile ilgili Hususlar;

Kurul, izahnamede yer alan bilgilerin tutarli, anlasilabilir ve Kurulca belirlenen izahname standartlarina gore eksiksiz
oldugunun tespiti halinde izahnamenin onaylanmasina karar verir. izahnamenin onaylanmasi siirecinde yapilacak
incelemeye iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir. izahnamenin ayri belgelerden olusmasi halinde, her bir belge
ayrica onaylanir. izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, s6z konusu sermaye piyasasi araglarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
izahnamenin onaylanmasina iliskin basvuru, Kurul diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmig izahname ve gerekli
diger bilgi ve belgelerin Kurula sunulmasindan itibaren on is gtinii icinde Kurul tarafindan karara baglanir ve keyfiyet
ilgililere bildirilir. Ik halka arzlarda bu sire yirmi is gliniidiir. izahnamenin onaylanmasina iliskin bagvuruda sunu-
lan bilgi ve belgelerin eksik olmasi veya ek bilgi ve belgeye ihtiya¢c duyulmasi halinde, bagvuru tarihinden itibaren
on is gunl icinde basvuru sahibi bilgilendirilerek, eksikliklerin Kurulca belirlenecek sire i¢inde giderilmesi istenir.
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SORU 60: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore, izahnamenin yayimlanmasi, ilan ve reklamlarla ilgili
hususlari yaziniz

CEVAP:
izahnamenin Yayimlanmasi, llan Ve Reklamlar lle ligili Hususlar;

izahname onaylandiktan sonra Kurulca belirlenecek esaslar gergevesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil
ve Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilmez. Ancak, izahnamenin nerede yayimlandidi hususu ticaret sicili-
ne tescil ve Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilir. izahnamenin, onaylanmadan énce Kurulca belirlenecek
esaslar gercevesinde ilan ediimesi miimkiindiir. ihraca iliskin ilan, reklam ve agiklamalar izahname ile tutarl olmali,
gercege aykiri, abartilmis ve yaniltici bilgiler icermemelidir.

SORU 61: Yatinm Kuruluslarinin Kurulug Ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig’e gore; “Cikar Catismasi Politikasini
ve olasi ¢ikar catismalarinin dnlenmesi igin kabul edilen tedbirler ile ¢ikar gatismalarinin énlenemedigi durumlarda
takip edilecek prosediuirleri belirtiniz.

CEVAP:

Yatirim kurulusu c¢ikar ¢atismasi politikasini olugtururken buayUkliguni, organizasyon yapisini ve sundugu yatirim
hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetleri dikkate alir. Yatirim kurulusunun bir sirketler toplulugunun Uyesi olmasi
durumunda ¢ikar gatismasi politikasi, sirketler toplulugunun organizasyon yapisi ve diger Uyelerinin faaliyetleri de
dikkate alinarak olusturulur. Cikar catismasi politikasinin yatirim kurulusunun yetkili oldugu her bir yatirnm hizmet
ve faaliyeti ile yan hizmet icin mlsterinin ¢ikarlarina aykiri olabilecek olasi durumlari, bu durumlarin dnlenmesi igin
alinabilecek tedbirleri ve gikar catismalarinin énlenememesi durumunda izlenecek prosedurleri icermesi gerekir.
Yatirrm kurulusu ¢ikar ¢catismasi politikasini olustururken musterinin gikarlarina aykiri olabilecek olasi durumlari
tespit etmek icin, kendisi, ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ya da dolayli olarak iligkili bulunan
kisilerin;

! Musteri aleyhine mali kazang elde edecekleri veya mali kayiptan kurtulacaklari

! Mdasterinin bir ¢ikari olmadigi halde musteriye sunulan hizmet ve faaliyetten ¢ikar elde edecekleri

! Bir miasteri ya da musteri grubunun diger bir masteri veya musteri grubuna tercih edilmesi sonucunda
cikar elde edecekleri

! Mdasteriye sunulan hizmet ve faaliyet nedeniyle musteri disinda kalan bagka bir kisiden standart tcret ve
komisyon disinda mali kazang elde edecekleri durumlari asgari kistas olarak dikkate alir.

1 Olasi ¢ikar gatismalarinin énlenmesi igin kabul edilen tedbirler ile ¢ikar ¢atismalarinin 6nlenemedigi du-
rumlarda takip edilecek prosedurlerin asgari olarak asagidaki hususlari igcermesi gerekir:

1 Yatinm kurulusu iginde veya sirketler toplulugunun Uyeleri arasinda bilgi akisinin énlenmesi veya yone-
tilmesine dair tedbirler.

! Yatinm kurulusunun ¢ikar ¢catismasina konu olan birimleri ile bu birimlerde ¢alisanlarin gdzetimine dair
tedbirler.

! Yatinm kurulusunun ¢ikar gatismasina konu olan birimlerinde ¢alisanlarin tcretlendiriimesine dair tedbirler.

! Yatinnm kurulusu ¢alisanlarinin gérev yerlerinin ¢ikar ¢catismasina yol agmayacak sekilde belirlenmesine
dair tedbirler.

Cikar gatismasi politikasinda yer alan énlemlerin bir musteri veya bir musteri grubu ile yatirim kurulusunun arasindaki
cikar catismasinin yonetilmesi konusunda yeterli olmadigini ve/veya uygulanmadigini tespit etmesi durumunda
Kurul, yatirim kurulugu bazinda veya genel olarak ek énlemlerin uygulanmasini talep edebilir.

=
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SORU 62: “Kira Sertifikalarini” tanimlayiniz. “Kira Sertifika Turlerini yaziniz.
CEVAP:

Kira Sertifikasi: Her tiirli varlik ve hakkin finansmanini saglamak amaciyla varlik kiralama sirketi tarafindan ihrag
edilen ve sahiplerinin bu varlik veya haktan elde edilen gelirlerden paylari oraninda hak sahibi olmalarini saglayan
menkul kiymete Kira Sertifikasi denir.

Kira Sertifikalarn Tiirleri: Sahiplige, Yonetim s6zlesmesine, Alim-satima, Ortakliga ve Eser s6zlesmesine dayali
olan kira sertifikalari.

SORU 63: “Kira Sertifikasi ihracinda kullanilan yontemleri agiklayiniz.
CEVAP:

Kira Sertifikasi ihracinda Kullanilan Yéntemleri: Kira sertifikalari halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin
satilmak tUzere ihrag edilebilir. Halka arz edilmeksizin yapilacak satislar, tahsisli satis ve nitelikli yatirrmciya satis
olmak Uzere iki sekilde yapilabilir. Kira sertifikalarinin, yurt iginde veya yurt disinda ihra¢ edilmek istenmesi du-
rumunda belirtilen belgelerle birlikte Kurula bagvuruda bulunulur. ihrag edilecek kira sertifikalari Kurulca uygun
goriilecek ihrag tavani icinde tertipler halinde satilabilir. izahnamenin gegerlilik siiresi boyunca yapilacak halka
arzlarda Varlk Kiralama Sirketi her bir tertibin satigi icin belirtilen belgelerle birlikte onay almak amaciyla Kurula
basvurur. Halka arz edilmeksizin yapilacak satislarda ise Varlik Kiralama Sirketi her satistan énce tertip ihrag bel-
gesinin onaylanmasi amaciyla Kurula basvurur. Halka arz edilecek kira sertifikalarinin borsada islem gérmesi ve
bu amacla borsaya basvurulmasi zorunludur. Kurul, Varlik Kiralama Sirketinden kira sertifikalarina iliskin 6deme
yukumluluklerinin yurt icinde yerlesik bir banka veya Gglncu bir tizel kisi tarafindan garanti altina alinmasini, yurt
icinde satisin yalnizca nitelikli yatirimcilara yonelik olarak yapilmasini veya kira sertifikalarinin, Varlik Kiralama
Sirketinin veya fon kullanicilarinin derecelendiriimesini talep edebilir.

SORU 64: Halka agik ortakliklar ve kolektif yatirim kuruluglari ile bunlarin istirak ve bagh ortakliklari igin; “Ortili

Kazang Aktarimi Yasagi” nedir? Belirtiniz. Bu kapsamda tevsik edici bilgi ve belgeleri saklamada gerekli azami
sureyi yaziniz.

CEVAP:

Ortiilli Kazang Aktarimi Yasagi Kapsaminda Halka Acik Ortakliklar Ve Kolektif Yatinm Kuruluslari lle Bunlarin
Istirak Ve Bagl Ortakhklarinin;

Yonetim, denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayl olarak iliskide bulunduklari gercek veya tiizel
kisiler ile emsallerine uygunluk, piyasa teamiilleri, ticari hayatin basiret ve durustlik ilkelerine aykiri olarak farkli
fiyat, Ucret, bedel veya sartlar iceren anlagmalar veya ticari uygulamalar yapmak veya islem hacmi Gretmek gibi
islemlerde bulunmak suretiyle karlarini veya malvarliklarini azaltarak veya karlarinin veya malvarliklarinin artma-
sini engelleyerek kazang aktariminda bulunmalari yasaktir. Halka agik ortakliklar ve kolektif yatirim kuruluslar
ile bunlarin istirak ve bagli ortakliklarinin, esas s6zlesmeleri veya i¢ tlizikleri gergevesinde basiretli ve dirtst bir
tacir olarak veya piyasa teamdulleri uyarinca karlarini ya da malvarliklarini korumak veya artirmak i¢in yapmalari
beklenen faaliyetleri yapmamalari yoluyla iligkili olduklari gergek veya tlizel kisilerin karlarinin ya da malvarliklarinin
artmasini saglamalari da ortula kazang aktarimi sayilir.

Halka acik ortakliklar ve kolektif yatirnm kuruluslari, iliskili taraf islemlerinin emsallerine, piyasa teamdllerine, ticari
hayatin basiret ve duristlik ilkelerine uygun sartlarda gergeklestiriimis oldugunu belgelemek ve bu durumu tevsik
edici bilgi ve belgeleri en az sekiz yil sure ile saklamak zorundadirlar.
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SORU 65: Kaydilestirilen Sermaye Piyasasi Araclarina iliskin Kayitlarin Tutulmasinin Usul ve Esaslari Hakkinda
Teblig’e gore; Merkezi Kayit Kurumu nezdinde tutulacak hesaplari sadece sayiniz

CEVAP:

MKK Nezdinde Tutulacak Hesaplar;

TCMB Hesabi, ihraggi Hesabi Yatirim Kurulusu Hesabi, Merkezi Takas Kurulusu Hesabi, Yabanci Merkezi Saklama
Kurulusu Hesabi, Ortak ve Yatirnmci Hesaplarinin Alt Hesaplari.

SORU 66: Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalari Tebligi'ne gore; “Ortaklik Varanti'ni tanimlayiniz.

CEVAP:

Ortaklik Varanti;

Sahibine, vade tarihine kadar ya da vade tarihinde paylari borsada islem goren veya gorecek olan kayith serma-
ye sistemine tabi ihracci paylarina veyahut paylari borsada islem gdren herhangi bir ortakhdin paylarina iligkin
olarak belirli sayida hissesini, belirli bir fiyattan, belirli bir dénem igerisinde talep etme hakki veren ve ihraggilarca
ilgili sermaye piyasasi aracinin halka arzi sirasinda ihrag edilen sermaye piyasasi aracina Ortaklik Varanti denir.

SORU 67: Sermaye Piyasasi kurumlarinin mevzuat, Kurulca belirlenen standartlar, esas s6zlesme ve fon i¢ tizugu
hiakimlerine aykiri faaliyetlerinin tespit edilmesi halinde Sermaye Piyasasi Kurulunun, hukuka aykiri faaliyet veya
islemlerde sorumlulugu tespit edilen ydneticiler ve ¢alisanlara iliskin olarak almaya yetkili oldugu tedbirleri agiklayiniz.

CEVAP:
Sermaye Piyasasi Kurumlarinin Hukuka Aykiri Faaliyet Veya islemlerinde Uygulanacak Tedbirler

Kurul, sermaye piyasasi kurumlarinin mevzuat, Kurulca belirlenen standartlar, esas sézlesme ve fon i¢ tizigu
hikumlerine aykiri faaliyetlerinin tespit edilmesi halinde; ilgililerden aykiriliklarin Kurulca belirlenen bir siirede gide-
rilmesini ve kanuna, igletme amag ve ilkelerine uygunlugun saglanmasini istemeye ya da dogrudan bu kurumlarin
faaliyetlerinin kapsamini sinirlandirmaya veya gegici olarak durdurmaya, tamamen veya belirli sermaye piyasasi
faaliyetleri itibariyla yetkilerini iptal etmeye ya da dngdrecegi diger her tlrlt tedbiri almaya yetkilidir.

Kurul, hukuka aykiri faaliyet veya islemlerde sorumlulugu tespit edilen yoneticilerin ve ¢alisanlarin sahip olduklari
lisanslari gegici veya surekli olarak iptal etmeye, haklarinda su¢ duyurusunda bulunulmasi kararindan itibaren yargi-
lama sonugclanincaya kadar imza yetkilerini sinirlandirmaya veya kaldirmaya, hukuka aykirilikta veya gerceklestirilen
islemlerde sorumlulugu mahkeme karariyla tespit edilen yénetim kurulu Gyelerini gérevden almaya ve yapilacak
ilk genel kurul toplantisina kadar yerlerine yenilerini atamaya yetkilidir. Banka yonetim kurulu Gyelerinin gérevden
alinmasi yonunde islem tesis edilmeden 6nce Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumunun gorusa alinir.

<
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SORU 68: Sermaye Piyasasi Kanununda tanimlanan veya atifta bulunulan suglara iliskin yazili basvuru sarti ve
Ozel sorusturma usullerini kisaca aciklayiniz.

CEVAP:
Yazili Basvuru Ve Ozel Sorusturma Usulleri;

Bu Kanunda tanimlanan veya atifta bulunulan suglardan dolayi sorusturma yapilmasi, Kurul tarafindan Cumhuriyet
bassavciligina yazili basvuruda bulunulmasina baglidir. Bu bagvuru muhakeme sarti niteligindedir.

Basvuru Uzerine kamu davasi acilmasi halinde iddianamenin kabulu ile birlikte, bir drnedi Kurula teblig edilir ve
Kurul ayni zamanda katilan sifatini kazanir.

Bu Kanunda tanimlanan veya atifta bulunulan suglardan dolayi yapilan sorusturmada Cumhuriyet savcisi, Kurul
meslek personelinden yararlanabilir. Bu suglardan dolayi stipheli veya tanik sifatiyla kisilerin ifadesinin alinmasi
sirasinda Kurul meslek personelinin de hazir bulunmasi saglanabilir.

Bu Kanunda tanimlanan veya atifta bulunulan suglardan dolayi yapilan sorusturmada kovusturmaya yer olmadigi
kararinin verilmesi halinde, Kurul bu karara karsi itiraza yetkilidir.

internet Ortaminda Yapilan Yayinlarin Diizenlenmesi ve Bu Yayinlar Yoluyla islenen Suglarla Miicadele Edilmesi
Kanunda yer alan suglar bakimindan da uygulanir.

SORU 69: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore, kamunun aydinlatiimasinda finansal raporlama ve
bagimsiz denetime iliskin esaslar nelerdir? Yaziniz.

CEVAP:

Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gére Kamunun Aydinlatiimasinda Finansal Raporlama ve Bagimsiz Denetime lliskin
Esaslar;

inraggl, kamuya agiklanacak veya gerektiginde Kurulca istenecek finansal tablo ve raporlari, sekil ve igerik baki-
mindan Turkiye Muhasebe Standartlari gergevesinde Kurulca belirlenen diizenlemelere uygun olarak, zamaninda,
tam ve dogru bir sekilde hazirlamak ve ibraz etmek zorundadir.

Finansal tablo ve raporlarin birinci fikrada yer aldigi sekilde Kurulca belirlenen diizenlemelere uygun olarak hazirlan-
masindan, sunulmasindan ve ger¢ege uygunlugu ile dogrulugundan ihraggi ile kusurlarina ve durumun gereklerine
gore ihragginin yonetim kurulu Gyeleri sorumludur. Yénetim kurulunun, bu maddede belirtilen kapsamda hazirlanacak
finansal tablo ve raporlarin kabulline dair ayri bir karar almasi gerekir. Ayrica finansal tablo ve raporlarla ilgili olarak
bunlari hazirlayan ortaklik yoneticileri ile birlikte sorumlu yénetim kurulu tyelerinin kamuya yapacaklari bildirimlerde
finansal tablo ve raporlarin gergege uygunlugu ve dogrulugu konusundaki beyanlarina yer verilmesi zorunludur.

ihraggilar diizenleyecekleri finansal tablo ve raporlardan Tirkiye Muhasebe Standartlari kapsaminda Kurulca
belirlenenleri, bu Kanun uyarinca listeye alinan bagimsiz denetim kuruluslarina, Tlrkiye Denetim Standartlari
cercevesinde bilgilerin gercedi dogru ve durist bir bicimde yansitmasi ilkesine uygunlugu bakimindan inceleterek
bir bagimsiz denetim raporu almak zorundadirlar.

Kurul, halka arzda, borsada iglem gérme basvurusunda, énemli nitelikte islemlerde ve ortakligin faaliyetlerini ve
finansal durumunu 6nemli derecede etkileyen olay ve gelismelerde, islemin tarafi ortakliklardan da bu madde
hiakimlerine gore hazirlanacak bagimsiz denetim raporu istemeye yetkilidir.

Kurulca diizenlenmesi istenilen finansal tablo ve raporlar ile bagimsiz denetime tabi olunmasi durumunda bagimsiz
denetim raporu, Kurulca belirlenen usul ve esaslar ¢ergevesinde kamuya duyurulur.
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SORU 70: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’'na gore; ihraggilarin hukuka aykiri islemleri ile sermayeyi veya
mal varligini azaltici islemlerinde Sermaye Piyasasi Kurulunca uygulanabilecek tedbirlerin neler oldugunu yaziniz.

CEVAP:

6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gore, lhraggilarin Hukuka Aykiri Islemleri lle Sermayeyi Veya Mal Var-
hgini Azaltic Islemlerinde Sermaye Piyasasi Kurulunca Uygulanabilecek Tedbirler.

Bu Kanuna tabi ihraggilarin, kanuna, sermaye piyasasi mevzuatina, esas s6zlesme ve fon i¢ tizgu hikimlerine
veya isletme maksat ve mevzuuna aykiri gorilen durum ve islemleri sebebiyle sermayenin veya mal varliginin
azalmasina veya kaybina yol actiginin Kurulca tespit edilmesi halinde, Kurul,

a) 6102 sayili Kanun hikimleri sakh kalmak kaydiyla ilgililerden aykiriliklarin giderilmesi icin tedbir almasini ve
ongorulen islemleri yapmasini istemeye ve gerektiginde durumu ilgili mercilere intikal ettirmeye

b) Bu durum ve islemlerin hukuka aykiriliginin Kurulca tespiti tarihinden itibaren (¢ ay ve her halde durum ve
islemin vukuu tarihinden itibaren Gg yil iginde iptal davasi ve bes yil icinde butlan veya yoklugun tespiti davasi
acmaya

¢) Bu durum ve islemlerin mevcudiyetinin ilk derece mahkeme karari ile tespit edilmesi veya bu karar beklenmek-
sizin Kurulun talebi Gizerine mahkeme tarafindan karar verilmesi halinde bu islemlerde sorumlulugu bulunanlarin
imza yetkilerini kaldirmaya, ilgililer hakkinda su¢ duyurusunda bulunulmasi hélinde, yargilama sonuglanincaya
kadar ilgilileri gérevden almaya ve yapilacak ilk genel kurul toplantisina kadar gérevden alinan yonetim kurulu
Uyelerinin yerine yenilerini atamaya, yetkilidir.

Halka acik bankalar hakkinda bu maddeye gore islem tesis edilmeden 6énce Bankacilik Dizenleme ve Denetleme
Kurumunun gérusu alinir.

SORU 71: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore;izahnameden sorumlu kisiler kimlerdir? Yaziniz.

CEVAP:

6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gére Izahnameden Sorumlu Kisiler;
izahnamede yer alan yanlig, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan inraggilar sorumludur.

Zararin s6z konusu kigilerden tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikca belli olmasi hélinde; halka arz
edenler, ihraca aracilik eden lider araci kurum, varsa garantdr ve ihragginin yénetim kurulu Gyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yukletilebildigi 6lgiide sorumludur.

Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslari gibi izahnamede yer almak Uzere hazirlanan rapor-
lari hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklari raporlarda yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden bu Kanun
hidktmleri cergevesinde sorumludur.
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SORU 72: Piyasa Bozucu Eylemler Tebligi'ne gore;

a) “Karsilikh islem” kavramini

b) “Kendinden kendine iglem” kavramini
c) iletisim veya haberlesme yoluyla islenen piyasa bozucu eylemleri agiklayiniz.
CEVAP:

a) Karsilikh Islem:

Birlikte hareket eden kisilerin borsa ve teskilatlanmigs diger piyasalardaislemlerin hem alici hem de satici tarafinda
yer almak suretiyle kendi hesaplari arasindagergeklestirdigi, sermaye piyasasi aracinin mulkiyetinin birlikte hareket
eden kisiler arasinda el degistirmesini saglayan islemleri ifade etmektedir.

b) Kendinden Kendine Islem:

Bir kisinin borsa ve teskilatlanmis diger piyasalarda islemlerin hem alici hem de satici tarafinda yer almak suretiyle
kendi hesaplari arasinda gerceklestirdigi, sermaye piyasasi aracinin mulkiyetinde bir degisiklik meydana getir-
meyen islemleri ifade etmektedir.

c) iletisim veya haberlesme yoluyla islenen piyasa bozucu eylemler Piyasa Bozucu Eylemler;

Sermaye piyasasi araglarinin fiyatlari, degerleri veya yatinmcilarin kararlarini etkileyebilecek nitelikte veya bunlara
etki edebilecek piyasa gostergelerine iliskin olarak yalan, yanlig veya yaniltici bilgi verilmesi, sdylenti ¢cikariimasi,
haber verilmesi, 6zel durum agiklamasi yapilmasi, yorum yapilmasi veya rapor hazirlanmasi, bu fiilleri gergekles-
tirenler tarafindan s6z konusu fiillerin gerceklestiriimesinden énce veya sonra ilgili sermaye piyasasi aracinda her
turlG emir verilmesi ve/veya islem yapilmasi halinde piyasa bozucu eylem olarak degerlendirilir.

ilgili hususlarin yalan, yanlis veya yaniltici oldugunu bilen yahut bilmesi gerekenler tarafindan yayilmasi, bu fiili
gerceklestirenler tarafindan s6z konusu fiilin gerceklestiriimesinden 6nce veya sonra ilgili sermaye piyasasi aracinda
her turli emir verilmesi ve/veya islem yapilmasi halinde piyasa bozucu eylem olarak degerlendirilir.

Kurulun 6zel durumlarin agiklanmasina iligkin diizenlemeleri kapsaminda agiklamakla yikimli olunan, sermaye
piyasasi araclarinin fiyatlarini, degerlerini veya yatirimcilarin kararlarini etkileyebilecek nitelikteki bilgilerin agik-
lanmamasi piyasa bozucu eylem olarak degerlendirilir.

Sermaye piyasasi araclari hakkinda gazete, televizyon, internet veya benzer nitelikte kitle iletisim araglar kulla-
narak yorum veya tavsiyede bulunduktan sonra, yorum veya tavsiyesini degistirinceye kadar veya her hallikarda
5 is glinu icerisinde, alim veya tut tavsiyesi verdigi halde satmak ya da satim tavsiyesi verdigi halde almak piyasa
bozucu eylem olarak degerlendirilir.




N\  SERMAYE PiYASASI MEVZUATI SMMM

suat hoca / SPK SORU BANKASI N YETERLILIK

SUATHOCAONLINE®

SORU 73: "Merkezi Karsi Taraf'1” tanimlayiniz.
CEVAP:
Merkezi Kargi Taraf;

Aliciya karsi satici, saticiya karsi da alici roliinu Ustlenerek takasin tamamlanmasini taahhiit eden merkezi takas
kurulusuna Merkezi Karsi Taraf denir.

SORU 74: Ozel durumlar Tebligi'nde gelecede yonelik degerlendirmelerin kamuya agiklanmasina iliskin diizen-
lenen usul ve esaslari agiklayiniz.

CEVAP:
Gelecege Yonelik Degerlendirmelerin Kamuya Acgiklanmasina lligkin Dizenlemeler

Gelecege yonelik degerlendirmelerin kamuya agiklanmasi zorunlu degildir. Ancak, ihracgilar tarafindan gelecege
yonelik degerlendirmelerin kamuya aciklanmak istenmesi halinde, asagdida belirtilen esaslara uyulmasi zorunludur;

a) Gelecege ydnelik degerlendirmeler, ydonetim kurulu kararina veya ydnetim kurulu tarafindan yetki verilmis ise
yetki verilen kiginin yazili onayina baglanmasi kosuluyla kamuya aciklanabilir.

b) Gelecege yonelik degerlendirmeler ihragginin yonetimi tarafindan yilda en fazla dért defa kamuya agiklanir. Bu
aciklama, 6zel durum aciklamasi seklinde yapilabilecegi gibi, Kurulun finansal tablolara iligkin dizenlemeleri
cercevesinde ilan edilen faaliyet raporlari veya KAP’ta agiklanmasi sartiyla yatirnmcilarin bilgilendiriimesine
iliskin sunumlar araciligiyla da yapilabilir. Ancak, gelecegde yonelik olarak kamuya agiklanmig degerlendirme-
lerde 6nemli bir degisiklik ortaya ¢iktiginda, bu bentte yer alan sayi sinirlamasina tabi olmaksizin agiklamanin
bu Teblig hikumleri cergcevesinde yapilmasi zorunludur.

c) Gelecege yonelik degerlendirmelere iligkin olarak yapilacak agiklamalarda, daha énce kamuya agiklanan hu-
suslar ile gerceklesmeler arasinda 6nemli dlgtde bir farklilik bulunmasi halinde, bu farkliliklarin nedenlerine
yer verilir.

(L]

SORU 75: Girisim Sermayesi Yatirim Ortkliklarina iligkin Esaslar Tebligi'ne gore; “Lider Sermayedar’1” tanimlayiniz.

CEVAP:
Lider Sermayedar;

Halka arz sonrasindaki pay edinimleri hari¢c olmak Uzere, ortaklikta imtiyazli pay bulunmamasi halinde tek basina
veya bir araya gelmek suretiyle yonetim kontroltiini saglayan paylara sahip olan, ortaklikta imtiyazl pay bulunma-
sI halinde ise, tek basina veya biraraya gelmek suretiyle yonetim kontroll saglayan imtiyazli paylarin gogunlugu
dahil olmak Uzere, sermayenin asgari %25'i oranindaki paylara sahip olan ortak ya da ortaklar Lider Sermayedar
olarak adlandirilir.
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SORU 76: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na goére, mali sorumluluk sinirlarina ve galisanlara iliskin esaslar
ve musterilerle akdedilecek s6zlesmelere iligkin esaslar nelerdir? Belirtiniz.

CEVAP:
Mali Sorumluluk Sinirlarina Ve Calisanlara lliskin Esaslar Ve Musterilerle Akdedilecek Sézlesmeler;

Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetler itibariyla yiiklenilebilecek mali sorumlulugun azami siniri ve ya-
tinnm kuruluslarindaki yéneticiler ile bu hizmetleri ve faaliyetleri ylritmekle gérevlendirilecek personelde aranacak
asgari sartlar Kurulca belirlenir.

Bu Kanunda yer alan faaliyet konularina iliskin yatirim kuruluslari ve portfdy yonetim sirketleri ile musterileri ara-
sindaki iligkiler, yazili sekilde veya uzaktan iletisim araglarinin kullaniimasi suretiyle mesafeli olarak ya da mesafeli
olsun olmasin Kurulun yazili seklin yerine gecgebilecegini belirledigi ve bir bilisim veya elektronik haberlesme cihazi
Uzerinden gergeklestirilecek ve musteri kimliginin dogrulanmasina imkan verecek yontemler yoluyla kurulacak
sozlesmeler ile diizenlenir ve buna iliskin usul ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir.

SORU 77: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore, Kurul karar organinin ¢alisma esaslarini aciklayiniz.

CEVAP:

Kurul Karar Organinin, en az iki haftada bir defa olmak Uzere, gerekli hallerde glindemli olarak toplanmasi esastir.
Kurul Baskani tarafindan belirlenen toplanti gindeminde yer alan éneri yazilari ve ekleri toplanti tarihinden G¢ giin
once Uyelere ulastirilir, toplantiya katilan tyelerin cogunlugunun kabulu sartiyla toplanti gindeminde yer almayan
hususlar da Kurul toplantisinda goérusulebilir. Boyle bir durumda verilen karar bir tutanak ile tespit edilir. Kurul top-
lantilari Kurul merkez ve temsilcilikleri ile Kurul tarafindan kararlastiriimak tzere yurt icinde baska merkezlerde
de yapilabilir. Gecgerli mazareti olmayan tum tyelerin katihmi ile glindemsiz toplanti yapilmasi, Kurul toplantilarina
mesafeli katilim ve toplantilara iliskin sair hususlar Kurul tarafindan ¢ikarilacak bir i¢ yonetmelik ile belirlenir. Kurul
Karar Organi, Uyelerin talebi halinde Kurul merkezi disinda Kurul temsilciliklerini de ilgili Gyenin daimi ¢galisma yeri
olarak belirleyebilir.

Gorey, izin ve hastalik gibi gecgerli mazereti olmaksizin bir takvim yilinda toplam bes toplantiya katilmayan Kurul
dyesi uyelikten ¢ekilmissayilir. Bu durum, Kurul karari ile tespit edilir ve ilgili Bakana bildirilir.

Kurul Karar Organi, en az bes Uye ile toplanir ve en az dért (iyenin ayni ydndeki oyuyla karar alir. Uyeler gekimser
oy kullanamaz. Oylarin esitligi halinde Baskanin, Baskanin yoklugunda ikinci Baskanin oyu dogrultusunda karar
alinmis sayilhr.

Kurul Bagkan ve Uyeleri kendisi, esi, evlatliklari ve G¢lncl derece dahil kan ve ikinci derece dahil kayin hisimlariyla
ilgili konularda muzakere ve oylamaya katilamazlar. Bu durum karar metninde ayrica belirtilir.

Kurul Karar Organinin toplantilarinin gizliligi esastir. ihtiyag duyulmasi halinde gérislerinden yararlaniimak tizere
Kurul personeli ve Kurul Karar Organi tarafindan toplantiya katiimasinda fayda goérilen Kurul disindan kisiler Kurul
Karar Organi toplantisina davet edilebilir. Ancak, Kurul kararlari toplantiya disaridan katilanlarin yaninda alinamaz.

Bu Kanunda 6ngorilen hikimler sakh kalmak tzere, Kurul Karar Organi, yayimlanmasi llke ekonomisi ve kamu
duzeni agisindan sakincali gorulenler digindaki kararlarini internet ortami bagta olmak Uzere uygun vasitalarla

kamuoyuna duyurur.
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SORU 78: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore; piyasa bozucu eylemler konusunu agiklayiniz.

CEVAP

Piyasa Bozucu Eylemler

Makul bir ekonomik veya finansal gerekgeyle agiklanamayan, borsa ve teskilatlanmis diger piyasalarin gtiven,
aciklik ve istikrar iginde ¢alismasini bozacak nitelikteki eylem ve iglemler, bir su¢ olusturmadigi takdirde, piyasa
bozucu nitelikte eylem sayilir. Kurulca belirlenen piyasa bozucu eylemleri gergeklestiren kisilere Kurul tarafindan
yirmi bin Turk Lirasindan bes yiiz bin Tirk Lirasina kadar idari para cezasi verilir. Ancak, bu suretle menfaat temin
edilmis olmasi halinde verilecek idari para cezasinin miktari bu menfaatin iki katindan az olamaz.

SORU 79: 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére; bilgi suistimali ve piyasa dolandiriciliyi sayilmayan
haller nelerdir? Yaziniz.

CEVAP
Asagidaki Haller Bilgi Suistimali Veya Piyasa Dolandiriciliyi Sayilmaz:

a) TCMB ya da yetkilendirilmis bagka bir resmi kurum veya bunlar adina hareket eden kisiler tarafindan para,
doviz kuru, kamu borg yénetim politikalarinin uygulanmasi veya finansal istikrarin saglanmasi amaciyla islem
yapiimasi

b) Kurul dizenlemelerine gore uygulanan geri alim programlari, ¢calisanlara pay edindirme programlari ya da
ihraggl veya bagdli ortakhdinin galisanlarina yonelik diger pay tahsis edilmesi

¢) Kurulun bu Kanun kapsamindaki fiyat istikrarini saglayici islemlere ve piyasa yapiciligina iliskin diizenle-
melerine uygun olarak icra edilmeleri kaydiyla, miinhasiran bu araglarin piyasa fiyatinin énceden belirlenmis
bir sure i¢in desteklenmesi amaciyla sermaye piyasasi araglarinin alim veya satiminin yapiimasi yahut emir

verilmesi veya emir iptal edilmesi
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SORU 80: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore, alinacak tedbirleri yaziniz. Sadece siralayiniz.

CEVAP:

Alinacak Tedbirler;

!

Kanuna aykiri ihraglar ile izahnamede yer alan bilgi ve acgiklamalara aykirilik halinde uygulanacak tedbirler

ihraggilarin hukuka aykiri islemleri ile sermayeyi veya mal varligini azaltici islemlerinde uygulanacak
tedbirler

Kayith sermaye sisteminde uygulanacak tedbirler

Ortiilll Kazang Aktariminda Uygulanacak Tedbirler

Sermaye piyasasi kurumlarinin hukuka aykiri faaliyet veya islemlerinde uygulanacak tedbirler
Tedrici tasfiye ve ihra¢ durumlarinda uygulanacak tedbirler

izinsiz sermaye piyasasi faaliyetinde uygulanacak tedbirler

Bilgi suistimali ve piyasa dolandiriciligi incelemelerinde uygulanacak tedbirler

Kanuna aykiri ilan, reklam ve agiklamalarda uygulanacak tedbirler

Tedrici tasfiye ve iflas durumlarinda uygulanacak tedbirler

Mali durumun bozulmasi halinde uygulanacak tedbirler

SORU 81: Sermaye Piyasasi nedir?

CEVAP:

Sermaye piyasasi, orta ve uzun vadeli 6diing verilebilir fonlarin, sermaye piyasasi araglarinin alim satimi sure-
tiyle tasarruf sahiplerinden fon talep edenlere aktariimasini, bu sekilde sz konusu iki kesim arasinda dogrudan
finansman koéprisu kurulmasini saglayan piyasadir.

SORU 82: Sermaye Piyasasinin unsurlari nelerdir?

CEVAP:

Sermaye Piyasasi Unsurlart;

!

Fon talep edenler

Fon arz edenler

Sermaye piyasasi araglari

Yardimci kuruluslar (Sermaye Piyasasi Kurumlari)

Borsalar ve teskilatlanmis piyasalar




N\  SERMAYE PiYASASI MEVZUATI SMMM

suat hoca / SPK SORU BANKASI N YETERLILIK

SUATHOCAONLINE®

SORU 83: Sermaye Piyasasinin fonksiyonlari nelerdir?
CEVAP:
Sermaye piyasasinin U¢ 6nemli fonksiyonu bulunmaktadir.
Bunlar;

! riskleri donustirmek,

! mulkiyeti tabana yaymak

! ve likidite saglamaktir.

SORU 84: Sermaye Piyasasi Araglari nelerdir?
CEVAP:

Sermaye piyasasi araglari, 6362 sayili SPKn’nun 3. maddesinin s bendine asagdidaki, gibi siniflandiriimistir.

! Menkul kiymetler
!t Tarev Araglar
! Yatirim sézlesmeleri

1. Ve diger sermaye piyasasi araglaridir.

SORU 85: Menkul Kiymetler nedir?
CEVAP:

6362 sayili SPKn’nda menkul kiymetler, konuya iliskin AB dizenlemeleri érnek alinarak, bu kapsama girebilecek
turlerin 6zellikleri belirtilecek sekilde kaleme alinmigtir.

Buna goére, menkul kiymetler su li¢ kategoriden olugmaktadir:

1 Pay, pay benzeri diger kiymetler ile s6z konusu paylara iliskin depo sertifikalari
! Bor¢lanma araglari ile bunlara iliskin depo sertifikalari

1 Menkul kiymetlestiriimis varlik ve gelirlere dayali borglanma araclari ve bunlara iliskin depo sertifikalari
olarak tanimlanmisgtir.
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SORU 86: 6362 sayili SPKn, tlirev aracglari sermaye piyasasi araglarinin bir alt tiri olarak agikga zikretmis ve bu
araclari siniflandirmistir bu araglari yaziniz?

CEVAP:

6362 sayili SPKn, tlrev araglari sermaye piyasasi araglarinin bir alt tlrl olarak agik¢a zikretmis ve tirev araclar
kavrami altinda su G¢ alt ayrimi yapmistir:

i) Menkul kiymetleri satin alma veya satma veya birbirleri ile deg@istirme hakki veren turev araclar,

ii) Degeri, bir menkul kiymet fiyatina veya getirisine; bir doviz fiyatina veya fiyat degisikligine; faiz oranina veya
orandaki degisiklige;

bir kKiymetli maden veya kiymetli tas fiyatina veya fiyat degisikligine; bir mal fiyatina veya fiyat degisikligine; Kurulca
uygun gorulen kurumlarca yayinlanan istatistiklere veya bunlardaki degisiklige; kredi riski transferi saglayan, enerji
fiyatlar ve iklim degiskenleri gibi 6lgciim degerleri olan ve bu sayilanlardan olusturulan bir endeks seviyesine veya
seviyedeki degisiklige bagl olan turev araclari, bu araglarin tlrevlerini ve sayilan dayanak varliklar birbirleri ile
degistirme hakki veren turevler,

i) Doviz ve kiymetli madenler ile Kurulca belirlenecek diger varliklar Gzerine yapilacak kaldiragl iglemler.

SORU 87: ihrag nedir?
CEVAP:

6362 sayill SPKnmd. 3/1-g hikmunde ihrag, “sermaye piyasasi araglarinin ihraggilar tarafindan ¢ikarilip, halka
arz edilerek veya halka arz edilmeksizin satigi” olarak tanimlanmaktadir.

SORU 88: Halka Arz nedir?
CEVAP:

6362 sayili SPKnmd. 3/1-f hUkmU uyarinca halka arz, “sermaye piyasasi araglarinin satin alinmasi igin her
tiirlii yoldan yapilan genel bir ¢agriyi ve bu ¢agri devaminda gergeklestirilen satisi” ifade eder.

SORU 89: Kolektif Yatinm Kuruluglarina Hakim Olan ilkeler nelerdir?
CEVAP:

Kolektif Yatirnm Kuruluslarina Hakim Olan ilkeler asagidaki sekildedir;

1. Riskin Dagitiimasi ilkesi
! Profesyonel Yonetim
1 Misterek Sermaye- Portfdyiin Halktan/Tasarruf Sahiplerinden Toplanan Sermaye ile Olusturulmasi

! Mal Varliginin Korunmasi
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SORU 90: Finansal alt yapi kuruluslari kimlerdir?
CEVAP:

Yeni kanun yani 6362 sayili SPKn, uygulamada karsilasilan sorunlarin ¢ézimi ve AB mevzuati ile uyum kapsa-
minda bir takim finansal alt yapi kuruluglarini da ayrica dizenlemektedir.

Bu kapsamda;

! merkezi takas kuruluglari,
! merkezi saklama kuruluslari,
! Merkezi Kayit Kurulugu

! ve veri depolama kuruluslari

SORU 91: Merkezi kargi taraf uygulanigi nedir?
CEVAP

Kurul, merkezi takas kuruluglarinin, aliciya karsi satici, saticiya karsi da alici rolinG Ustlenerek takasin tamam-
lanmasini taahhut ettikleri uygulamadir.

SORU 92: Sermaye piyasasi kanununun sermaye piyasasini dizenlenme ve denetleme amaglarini yaziniz?
CEVAP
Sermaye piyasasi kanununun sermaye piyasasini dizenlenme ve denetleme amaglarini séyle siralayabiliriz;

! Sermaye piyasasinin guvenilir, seffaf, etkin, istikrarl, adil ve rekabetgi bir ortamda isleyisini saglamaktir.
! Sermaye piyasasinin gelismesini saglamaktir.

! Sermaye piyasasi yatirimcilarinin hak ve menfaatlerini korunmaktir.
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SORU 93: Sermaye Piyasasi Kanunu ilgili mevzuat hiikiimlerine tabi kuruluslari yaziniz?

CEVAP

Sermaye Piyasasi Kanunu ilgili mevzuat hiikiimlerine tabi kuruluslar ve islemler;

! Sermaye piyasasi araglari ve ihraci,
1 Ihraggilar,

! Halka arz edenler,

! Sermaye piyasasi faaliyetleri,

! Sermaye piyasasi kurumlari,

! Borsalar

! Sermaye piyasasi araglarinin igslem goérdugu diger teskilatlanmis piyasalar,
! Piyasa igleticileri,

1 Turkiye Sermaye Piyasalari Birligi,

! Tirkiye Degerleme Uzmanlar Birligi,
! Merkezi takas kuruluslari,

! Merkezi saklama kuruluslari,

! Merkezi Kayit Kurulugu

! Sermaye piyasasi kurulu

SORU 94: izahnamenedir?
CEVAP

izahname; ihragginin ve varsa garantériin finansal durum ve performansi ile gelecede yénelik beklentilerine, faa-
liyetlerine, ihrag edilecek veya borsada islem gorecek sermaye piyasasi araglarinin 6zelliklerine ve bunlara bagli
hak ve risklere iliskin olarak yatirimcilarin bilingli bir degerlendirme yapmasini saglayacak nitelikteki tim bilgileri
iceren kamuyu aydinlatma belgesine denilir.

Sermaye piyasasi araglarinin halka arz edilebilmesi veya borsada islem gorebilmesi igin izahname hazirlanmasi
ve bu izahnamenin Kurulca onaylanmasi zorunludur.

Sermaye piyasasi araclarinin halka arz edilmeksizin ihra¢ edilmesi durumunda ihrag belgesinin hazirlanmasi ve

bu belgenin Kurulca onaylanmasi zorunludur.
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SORU 95: izahnamenin hazirlanmasina iliskin zorunlu esaslar nelerdir yaziniz?
CEVAP
izahname hazirlanirken asagidaki hususlara uyulmasi zorunludur;

! Sermaye piyasasi araglarinin halka arz edilebilmesi veya borsada islem goérebilmesi igin izahname hazir-
lanmasi ve hazirlanan bu izahnamenin Kurulca onaylanmasi zorunludur.

1 [zahnamede yer alan bilgiler yatinmcilar tarafindan kolaylikla anlasilabilecek ve degerlendirilebilecek
sekilde sunulur.

1. Izahnameden sorumlu gergek kisilerin isimleri ve gorevleri ile tiizel kisilerin unvanlari, merkezleri ve iletisim
bilgileri izahnamede agik¢a belirtilir.

1. izahname, ihragglya ve ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina iligkin bilgiler ile bir 6zet bélimii de iger-
mek (izere bir veya birden fazla belge seklinde diizenlenebilir. Ozet bolimi ihraggiya, varsa garantore,
garantinin niteligine ve ihrac¢ edilecek sermaye piyasasi araglarina iligkin temel 6zellik, hak ve riskleri
icerecek sekilde kisa, acik ve anlasllir ifadelerden olusur.

! Halka arz eden tarafindan izahnamenin diizenlenmesi sirasinda, ihragginin izahname hazirlama sirecinde
kolaylastirici tedbirler almasi zorunludur.

SORU 96: ihrac belgesi nedir?
CEVAP

ihrag belgesi, sermaye piyasasi araclarinin halka arz edilmeksizin ihrag edilmesi durumunda, yurt disinda gergek-
lestirilecek ihraglarda veya mevzuat hukimlerine uygun duyuru metni hazirlanan sermaye piyasasi araci ihraglari
hari¢ olmak Uzere ihraggilarin izahname hazirlanmaksizin gergeklestirilen her tiirli sermaye piyasasi araci ihracinda,
cikarilacak sermaye piyasasi araglarinin nitelikleri ve satis sartlari hakkinda genel bilgileri icerecek, yatirrmcilar
tarafindan kolaylikla anlasilabilecek ve degerlendirilebilecek sekilde hazirlanir.

SORU 97: izahname birden fazla belge seklinde hazirlanabilir bu belgeler nelerdir?
CEVAP
Birden fazla belge seklinde hazirlanmasi durumunda izahname;

! ihracggi bilgi dokiimani

! sermaye piyasasi aracl notu

! Ozet olmak Uzere Ug farkli belgeden meydana gelir.

izahnamenin tek belgeden olusmasi durumunda, ihraggi bilgi dokiimanin da, sermaye piyasasi araci notunda ve
Ozette yer almasi gereken bilgilere ayni dokiiman igerisinde yer verilir.

izahnamenin birden fazla belge seklinde hazirlanmasi ve halka arzin daha sonra yapilmak istenmesi durumunda,
Kurulca 6ncelikle ihraggi bilgi dokiimani 10 is guinu icinde onaylanir. Paylarin ilk defa halka arzinda bu sure 20 is

gunaddr.




N\ SERMAYE PiYASASI MEVZUATI
SHHLQLO?} / SPK SORU BANKASI N RYE’??R?}?“K

SORU 98: Arz program izahmanesi nedir?

CEVAP

Bir arz programi kapsaminda olmak lzere, bankalar tarafindan yatirim kurulusu varant ve sertifikalari dahil olmak
Uzere ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi araglarinin mikerrer bir sekilde ihrag edilmesi durumunda ihtiyari
olarak arz programi izahnamesi hazirlanabilir.

Arz programi izahnamesi, ihracgi ile halka arz edilecek sermaye piyasasi aracina iligkin bilgileri icerecek sekilde
hazirlanir. Arz programi izahnamesi kapsaminda halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarina iligskin olarak her
ihractan 6nce arz programi sirklleri hazirlanmasi ve bu sirkllerin satistan dnce Kurulca onaylanmasi zorunludur.

Bu arz programi, ihragcinin internet sitesinde ve ihragcinin KAP Gyesi olmasi durumunda KAP’ta ilan edilir.

SORU 99: izahnamenin ve ihrag belgesinin gergerlilik siireleri ne kadardir?
CEVAP:

izahnamenin gegerlilik siiresi;

+ izahname, giincelliginin korunmasi kaydiyla, ilk yayim tarihinden itibaren 12 ay boyunca gergeklestirilecek
ihraclar icin gecerlidir.

+ izahnamenin birden fazla belge seklinde hazirlanmasi durumunda, izahnamenin gegerlilik siiresi Kurulca
onaylanan ihracgi bilgi dokiimaninin ilk yayim tarihinde baslar. Sermaye piyasasi araci notu ile 6zetin gegerlilik
suresi ihraggi bilgi dokimaninin gegerlilik siresini gegcemez.

inrag Belgesinin Gegerlilik Stresi; Kurul karar tarihinden itibaren bir yillik siire igerisinde yapilacak ihraglar igin
gecerlidir.

SORU 100:izahnamenin ya da ihrag belgesinin onaylanmasina iligkin basvuru siireglerine iliskin esaslari yaziniz?
CEVAP:

izahnamenin ya da ihrag belgesinin onaylanmasina iligkin bagvuru, Kurul diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmig
izahname veya ihrag¢ belgesi ile gerekli diger bilgi ve belgelerin Kurula sunulmasindan itibaren 10 is glinu iginde
Kurul tarafindan karara baglanir ve keyfiyet ilgililere bildirilir. Paylarin ilk defa halka arzinda bu stire 20 is glinidar.

izahnamenin ya da ihrag belgesinin onaylanmasina iliskin bagvuruda sunulan bilgi ve belgelerin eksik olmasi veya
ek bilgi ve belgeye ihtiya¢ duyulmasi halinde, basvuru tarihinden itibaren 10 is glinl i¢cinde bagvuru sahibi yazi ile ya
da elektronik ortamda bilgilendirilerek, eksikliklerin 20 is glnu i¢inde giderilmesi istenir. Bu takdirde, kurulun karar
verme suresi, s0z konusu eksik veya ek bilgi ve belgelerin tamaminin Kurula sunuldugu tarihten itibaren bastan
islemeye baslar. Makul sebeplerin varligi halinde ve basvuru sahibinin talebi Gzerine Kurulca bagvuru sahibine 20

is gunlUne kadar ek sure verilebilir.
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SORU 101: izahname ile ihra¢ Belgesinin Onaylanmasi ve Teslimi tarihine iliskin esaslari yaziniz?
CEVAP

Kurul, izahname veya ihrag belgesinde yer alan bilgilerin tutarli, anlasilabilir ve Kurulca belirlenen standartlara gore
eksiksiz oldugunun tespiti halinde izahname ya da ihrag belgesinin onaylanmasina karar verir.

izahname veya ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasina karar verilen tarihi takip eden 20 is giinii igerisinde teslim
alinmamasi veya 10 is gunu igerisinde ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmemesi halinde, Kurulca izahna-
menin veya ihrag belgesinin yeniden onaylanmasina karar verilmesi gerekir.

SORU 102: izahnamedeki Degisiklikler ve Yeni Hususlarin izahnameye Eklenmesine iligkin esaslari yaziniz?
CEVAP

izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde satisa baslamadan énce veya satis siiresi igerisinde yatirimcilarin yatirim
kararini etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni hususlarin ortaya gikmasi halinde, bu durum ihraggi veya halka
arz eden tarafindan yazil olarak derhal Kurula bildirilir.

Degistirilecek ya da yeni eklenecek hususlari iceren izahnamenin ilgili kisimlari Kurula bildirim tarihinden itibaren
7 is gunu icinde Kurulca onaylanir.

Degisiklik ya da yeni hususlarin yayimlanmasindan dnce sermaye piyasas! araglarini satin almak icin talepte
bulunmus yatirimcilar,

izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is guinu igerisinde taleplerini geri almak
hakkina sahiptirler.

SORU 103: izahnameden Sorumlu Kisiler kimlerdir?
CEVAP

izahnamede yer alan yanlis, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihraggilar sorumludur. Zararin
s6z konusu kisilerden tazmin edilememesi veya edilemeyecedinin agik¢a belli olmasi halinde;

! halka arz edenler,
! ihraca aracilik eden lider aci kurumlar
! varsa garantor

! ihraggi ve ihragginin yonetim kurulu dyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine
yukletilebildigi 6lgtide sorumludur.

! Bagimsiz denetim,
! derecelendirme

! ve degerleme kuruluglari gibi izahnamede yer almak tzere rapor hazirlayan kigi ve kurumlar da hazir-
ladiklari raporlarda yer alan yanlig, yaniltici ve eksik bilgilerden bu Tebli§ ve Kanunun ilgili hikimleri

gercevesinde sorumludur.
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SORU 104: izahname, ihrag belgesi, tertip ihrac belgesi ve satisla ilgili diger kamuyu aydinlatma belgelerinde yer
alan yanlig, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan kimler sorumludur?

CEVAP

1. Izahname, ihrag belgesi, tertip ihrag belgesi ve satisla ilgili diger kamuyu aydinlatma belgelerinde yer alan
yanlig, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihraggilar sorumludur. Kamuyu aydinlatma
belgelerinden dogan tazminat talebi, zararin meydana geldidi tarihten itibaren 6 ay icinde zaman asimina
ugrar.

SORU 105: izahnamenin Tescil ve ilani ile ihrag Belgesinin ilanina iligkin esaslari yaziniz?
CEVAP

! Mevzuata gore yapilacak bir takim 6zel ihra¢ halleri sakh kalmak lGzere, Kurul tarafindan onaylanmayan
hi¢bir izahname veya ihrag belgesi yayimlanamaz.

! Sermaye piyasasi araglarinin halka arzi veya borsada islem gérmesi 6ncesinde hazirlanan ve Kurula
onaylanmasi i¢in sunulan

! izahname, Kurula basvuru tarihinden itibaren 5 is glinl i¢inde ihragginin internet sitesinde ve ihragginin
KAP ayeliginin bulunmasi durumunda KAP’ta ve varsa yetkili kurulugun internet sitesinde ilan edilir.

! Kurulca onaylanmis izahname, teslim alinmasini takiben on bes is glnu igerisinde ihragginin internet
sitesinde, ihragginin KAP Uyeliginin bulunmasi durumunda KAP’ta ve varsa yetkili kurulusun internet
sitesinde ilan edilir.

1. Ihraggl Kurulca onaylanmig izahnameyi ihtiyari olarak basin yayin organlarinda da ilan edebilir.

izahnamenin gegerlilik tarihi;
a) izahnamenin ihragginin KAP (yeliginin bulunmasi durumunda KAP'ta ilan edildigi,

b) ihragginin KAP iyeliginin bulunmamasi durumunda ise ihragginin internet sitesinde ilan edildigi tarihte baslar.

1. Ihraggi ve varsa yetkili kurulug, internet sitesinde ilan edilen izahnameye yatirmcilarin kolaylikla ulasa-
bilmesi ve izahnamenin

! internet sitesinde Kurulca onaylandidi sekliyle asgari bes yil sureyle korunmasi igin gerekli tedbirleri alir.
Ancak vade igeren sermaye piyasasi araglari i¢cin bu yukiumlillik, izahname kapsaminda ihrac edilen
sermaye piyasasl araglarinin vadesi ile sinirlidir.

1 [zahnamenin nerede yayimlandigi hususu ilandan itibaren 10 is giinii icerisinde ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan edilir.

1 Ihragei veya halka arz eden tarafindan izahnamenin nerede yayimlandiginin tesciline iliskin ilanin yer al-
dig1 TTSG’nin tarih ve sayisina iligkin bilgi, ilandan itibaren 6 is gtint icinde Kurula yazili olarak génderilir.
Bildirim yakuimlalugu, yetkili kuruluslar tarafindan da yerine getirilebilir.

()
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SORU 106: Sermaye piyasasi araglarinin halka arz edilmeksizin satisi sirasinda hazirlanmasi gereken belge
hangisidir ve bu belgenin sorumlulugu kime aittir?

CEVAP

!

Sermaye piyasasi araclarinin halka arz edilmeksizin ihra¢ edilmesi igin, s6z konusu araglarin niteligi ve
satis sartlari hakkinda bilgileri iceren ihrag belgesinin hazirlanmasi ve Kurul tarafindan, belirlenen esaslar
cercevesinde onaylanmasi zorunludur.

Kurul, ihrag belgesine, bu belgenin onaylanmasina ve gerekli goérdiigi hallerde kamuya duyurulmasina
iliskin usul ve esaslari belirler.

ihrag belgesinde yer alan bilgilerin yanlis, yaniltici ve eksik olmasindan kaynaklanan zararlardan ihraggilar
sorumludur.

SORU 107: Sermaye piyasasi araglarinin kaydilestiriimesine iliskin esaslari yaziniz?

CEVAP

!

Kaydi sermaye piyasasi araclarina iliskin haklar, MKK tarafindan izlenir. Kayitlar, MKK tarafindan olustu-
rulan elektronik ortamda, bu kurulusun Gyelerince tutulur.

Hesaplarin agilmasi ve hesaplarda kayit ve degisiklik yapilmasi usul ve esaslari MKK tarafindan belirle-
necek elektronik islem yontemleriyle Gyeler tarafindan hak sahiplerinin talimatlarina uygun sekilde MKK
kayitlarinda degisiklik yapilmasi sureti ile gergeklestirilir.

Dogal afet, teknik ariza gibi miicbir sebeplerle bir bilgi akisi sorunu oldugunda kayitlarin ne sekilde ileti-
lecegi ve degistirilecegine iliskin usul ve esaslar MKK tarafindan belirlenir.

Takas iglemlerinin yarutllmesi icin, merkezi takas kuruluglari itibariyla da kayit tutulur. Hak sahiplerinin
kayitlari, Gye hesaplari ile baglanti kurularak izlenir. Kayden izlenen haklar Sermaye Piyasasi Kanunu’na
goére (m 13) ayrica senede baglanmaz.

Uyeler tarafindan kayitlarin tutulmasinda kullanilacak kodlama sistemi MKK tarafindan belirlenir.

Kaydilestirilen Sermaye Piyasasi Araglarina iliskin Kayitlarin Tutulmasinin Usul ve Esaslari Hakkinda Teblig
hikimleri ¢cergevesinde uyelerin, MKK sisteminde islemleri yerine getirmeye yetkili gorevlileri, MKK’ca
belirlenen usul ¢ergevesinde MKK'’ya bildirilir

ve islemler, miinhasiran bu gérevlilerce yerine getirilir. Uyeler tarafindan hesaplarda hatali veya eksik
kayitlari dizeltmek amaciyla kayit yapilmasi durumunda, dizeltme yapildidi bilgisi MKK’nin belirleyecegi
usul ve esaslar gergevesinde liye tarafindan MKK’ya ve hak sahibine bildirilir. Uyelere hesap agma veya
kayit amaciyla yapilan basvurularda eksikliklerin bulunmasi halinde, talebin reddi mimkindir. Bu halde
ret kararinin, gerekgeli olarak hak sahiplerine tye tarafindan derhal bildiriimesi zorunludur.

Uyeler, MKK’dan izin almak kaydiyla, siireklilik arz etmeyecek sekilde diger Uyelerin teknik imkanlarini
kullanmak suretiyle islemlerini yUrttebilirler.

Uyeler, MKK tarafindan belirlenecek ve Kurulca onaylanacak esaslar gergevesinde, kendi istihdam et-
tikleri personel imkanlari kullanmak yerine diger bir Gye araciligiyla dolayli ve sirekli bir sekilde MKK’da

islemlerini yurttebilirler.
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SORU 108: MKK nezdinde agilacak hesaplar nelerdir?
CEVAP

! MKK nezdinde tutulacak hesaplar, TCMB, ihracggilar, yatirnm kuruluslari, merkezi takas kuruluslari ile Kurul
tarafindan belirlenen diger kuruluglar itibariyla acilir.

SORU 105: 6362 Sayili sermaye piyasasi kanuna gore kimler ihraggi olabilir?
CEVAP
1 Ihracgllar;

! Sermaye piyasasi araglarini ihrag eden,

! ihrag etmek Uzere Sermaye Piyasasi Kuruluna basvuruda bulunan
! veya sermaye piyasas! aracglari halka arzedilen tizel kisileri

! ve Borsa yatirim fonlarini,

1 konut finansmani fonlarini,

. varlik finansmani fonlarini ve ipotek finansmani kuruluslaridir.

SORU 109: ihraggl hesabina iligkin esaslari ve alt hesaplari yaziniz?

CEVAP
ihraggi Hesabi
ihraggi:
1. Ihraggl hesabi, kaydi sermaye piyasasi araglari igin acilir.
ihraggi hesaplari;
1 Ihraggl havuz hesab,
! ortak hesabi ve
! Bilinmeyen ortak hesabindan olusur.
ihragginin yatirnm fonu kurucusu olmasi halinde ihraggi hesaplari;
! Havuz hesabi ve
! Bilinmeyen katilimci hesabindan olusur.

1. Ihraggl havuz hesabi, kaydi sermaye piyasasi araglari ihracina iligkin gegici kayitlarin izlenmesi amaci
ile tutulur.

Ortak hesabi, ihraggi tarafindan minferiden pay sahipleri icin, MKK tarafindan belirlenen bilgilerin MKK’ya iletiimesi
ile acilir.

Bilinmeyen ortak ve bilinmeyen katilimci hesabi, kaydi donistirme asamasinda, hak sahiplerinin ihraggi tarafindan
bilinmemesi durumunda, bu nitelikteki paylarin toplu olarak izlenmesi amaci ile olusturulur.
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SORU 110: Sermaye piyasasi araglarinin kaydilestiriimesi, teslim ve imhasina iligkin esaslari yaziniz?
CEVAP

! Kaydilestiriimesine karar verilen sermaye piyasasi araglarinin Kurulca belirlenen esaslar gergevesinde
teslimi zorunludur.

! Teslim edilen sermaye piyasasi araglari kendiliginden hikimsiz hale gelir. Teslim edilmeyen sermaye
piyasasi araglari ise kaydilestirilme kararindan sonra borsada iglem géremez,

! aracl kurumlarca bu sermaye piyasasi araclarinin alim satimina aracilik edilemez.

! Kayden izlenen sermaye piyasasi araglari tzerindeki haklarin Gglincu kisilere karst ileri sirlilebilmesinde,
MKK’ya yapilan bildirim tarihi esas alinir.

SORU 111: Sermaye piyasasi aracglarinin ihracinda fiyat, satis ve dagitim esaslari kimler tarafindan belirlenir?
CEVAP

Sermaye piyasasi araglarinin ihracinda fiyat, satis ve dagitim esaslari, ihraggi ve/veya halka arz eden tarafindan
ya da ihragginin yetkili organ karari ve/veya halka arz edenin yazili onayinin bulunmasi halinde, yetkili kurulus veya
varsa konsorsiyum lideri veya es lider tarafindan mevzuatta dngérilen esaslar ¢ergevesinde belirlenir.

SORU 112: Sermaye piyasasl araglarinin satis sekillerini yaziniz?

CEVAP
a) Halka arz edilmek suretiyle,

* Talep toplama yoluyla satis yontemi,

! 2 Talep toplama yoluyla satis yéntemi;
! 2 Sabit fiyatla talep toplama,
! 2 Fiyat teklifi alarak talep toplama,
! 2 Fiyat araligi ile talep toplama yoluyla gergeklestirilir.
* Talep toplanmaksizin satis yontemi,
» Borsada satis yontemi kullanilabilir.
b) Halka arz edilmeksizin;
* Tahsisli olarak,

* Nitelikli yatinmcilara satilabilir.
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SORU 113: Tahsisli satisi tanimlayiniz ve tahsisli satiglara iligkin 6zel hikiimleri yaziniz?

CEVAP

Tahsisli satis: Sermaye piyasasi araclarinin dogrudan yurt disinda ve/veya yurt icinde yerlesik kisilere borsa disinda
tahsisli olarak ya da borsada toptan satisina denilir.

1 Paylarin ikincil piyasa islemleri hari¢ olmak tzere, tahsisli olarak satilan sermaye piyasasi araclarini belirli
bir anda elinde bulunduran yatirimcilarin sayisinin yiz elliyi gegmemesi esastir.

! Tahsisli olarak satilan sermaye piyasasi araclarinin diger yatirimcilarla birlikte nitelikli yatirrmcilar tara-
findan da satin alinmasi mimkundir. Bu durumda yuiz elli kisinin hesaplanmasinda nitelikli yatirnmcilar
dikkate alinmaz.

1 Tahsisli olarak satilan sermaye piyasasi araclarini belirli bir anda elinde bulunduran yatirimci sayisinin yiiz
elliyi gegmesi durumunda, bu sayinin asildigi MKK tarafindan derhal ihraggiya ve Kurula bildirilir.

1 Ihragel, kendisine yapilan bildirim tarihinden itibaren 20 is giinii icerisinde hazirlayacagdi izahnamenin
onaylanmasi amaciyla Kurula ve sz konusu sermaye piyasasi aracinin borsada islem gérmesi amaciyla
borsaya basvurur.

SORU 114: Sermaye piyasasl araglarinin halka arz yoluyla satis siresi ne kadardir?
CEVAP

Sermaye piyasasi araglarinin halka arz yoluyla satis suresi 2 is ginitinden az, 20 is gliniinden fazla olmamak tizere
ihracgl ve/veya halka arz eden tarafindan serbestge belirlenir.

Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda borsada satis yénteminin kullanilmasi durumunda;

a) Satisin talep toplanmaksizin gergeklesmesi durumunda satis slresi 2 is gunidir. Satilacak sermaye piyasasi
araglarinin tamaminin satiginin 2 is giininden énce tamamlanmasi durumunda satis sona erdirilir.

Satisin talep toplama suretiyle gerceklesmesi durumunda talep toplama siresi, en az 2 is guint en fazla 3 is ginudur.

SORU 115: Halka arz edilmeksizin gergeklestirilen sermaye piyasasi araci ihraglarina iliskin satis streleri ne kadardir?
CEVAP

Halka acik ortakliklarin halka arz edilmeksizin gergeklestirecegi sermaye artirrmi nedeniyle ihrag edilen paylarin
satisina, ihrag belgesinin ilan edildigi tarihi takip eden 10 is glnu i¢erisinde baslanmasi ve paylarin satiginin azami
10 is gunu icinde tamamlanmasi zorunludur.
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SORU 116: Talep toplama yoluyla satis yontemlerini yaziniz ve bunlar hakkinda kisaca bilgi veriniz?

CEVAP
a) Sabit fiyatla talep toplama,
b) Fiyat teklifi alarak talep toplama,
c) Fiyat aralidi ile talep toplama yoluyla gergeklestirilir.
a) Sabit fiyatla talep toplama yoluyla satis yonteminde;

! Satisa sunulan aracin pay olmasi durumunda sabit bir fiyat belirlenerek talep toplanir.

b) Fiyat teklifi alarak talep toplama yoluyla satis yonteminde;

! Satisa sunulan aracin pay olmasi durumunda asgari bir satis fiyati belirlenir ve bunun Gzerindeki fiyat
teklifleri toplanir.

c) Fiyat araligi ile talep toplama yoluyla satis yénteminde;

! Satisa sunulan aracin pay olmasi durumunda bir taban ve tavan fiyat belirlenerek bu fiyat araligindan
yatirimcilarin talepleri toplanir.

! Fiyat arahdi ile talep toplama yoluyla satis yonteminin kullanilmasi durumunda tavan fiyat, taban fiyatin
yuzde yirmi fazlasini agsmayacak sekilde belirlenir.

SORU 117:Tahsisli satigi tanimlayiniz ve tahsisat oranlarina iliskin esaslari yaziniz?
CEVAP

! Tahsisli satis: Sermaye piyasasi araglarinin dogrudan yurt diginda ve/veya yurt iginde yerlesik kisilere
borsa disinda tahsisli olarak ya da borsada toptan satisina denilir.

! Halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin izahnamede nitelikleri tanimlanan yatirnmci gruplari arasin-
da tahsis edilmesi suretiyle satisi mimkundur. Bu durumda, her bir yatirnmci grubu icin yapilacak tahsisat
oranlarina izahnamede ayrintili olarak yer verilir.

1 Belirli bir yatirnmci grubuna tahsisat yapilmis olmasi halinde, s6z konusu gruptan basvuru yapacak yati-
rimcilar aranan nitelikleri tasidiklarina dair izahnamede 6ngorilen gerekli belgeleri talep formuna eklerler.

! Halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin nominal degerinin, en az ytzde 10 yurt ici bireysel yati-
rimcilara ve yuzde 10 ise yurt i¢i kurumsal yatirrmcilara tahsis edilmesi zorunludur.

! Talep toplama suresinin sonunda her bir yatirrmci grubuna tahsis edilen tutari karsilayacak kadar talep
gelmis olsun ya da olmasin, izahnamede esaslari agiklanmis olmak kosuluyla, yurt ici bireysel ve yurt
ici kurumsal yatirrmcilarin asgari tahsisat oranlarini azaltmamak Uzere, yatirrmci gruplari icin belirlenen
tahsisat oranlarinda kaydirma yapilabilir. Ancak herhangi bir yatirrmci grubu igin izahnamede agiklanan
tutarin ylzde yirmisinden daha fazla azaltma yapilamaz.

<
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SORU 118: Finansal tablo ve raporlarin Turkiye Muhasebe Standartlari cergevesinde Kurulca belirlenen diizenleme-
lere uygun olarak hazirlanmasindan, sunulmasindan ve gergege uygunlugu ile dogrulugundan kimler sorumludur?

CEVAP

Finansal tablo ve raporlarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari gergevesinde

!

Kurulca belirlenen dizenlemelere uygun olarak hazirlanmasindan,
sunulmasindan

ve gergege uygunlugu ile dogrulugundan ihraggi ile kusurlarina ve durumun gereklerine gore ihragginin
yonetim kurulu Uyeleri

sorumludur.

SORU 119: Sermaye piyasasl araglarinin satis siresinin sona erdigi tarihten itibaren ne kadar sureyle sermaye
piyasasi araclarini satin almak isteyen tim yatinmcilara iliskin olarak hazirlanan liste ile satis sonuglarinin ihraggi
ve/veya halka arz eden tarafindan basili olarak ve ayrica elektronik ortamda saklanmasi ve korunmasi zorunludur?

CEVAP

Sermaye piyasasi araglarinin satis sliresinin sona erdigi tarihten itibaren 5 yil sireyle sermaye piyasasi araglarini
satin almak isteyen tim yatirimcilara iligkin olarak hazirlanan liste ile satis sonuglarinin ihraggi ve/veya halka arz
eden tarafindan basili olarak ve ayrica elektronik ortamda saklanmasi ve korunmasi zorunludur.

SORU 120: Kurulun bagimsiz denetim raporu istemeye yetkili oldugu énemli nitelikteki yaziniz?

CEVAP

Kurul,

!

halka arzda,
borsada islem gérme basvurusunda,
birlesme, bolinme islemlerine taraf olmasi, tir degistirme veya sona erme karari almasi,

mal varhiginin timand veya énemli bir bolimind devretmesi veya Uzerinde bir ayni hak tesis etmesi veya
kiralamasi,

faaliyet konusunu timuyle veya 6nemli él¢iide degistirmesi,
imtiyaz dngdrmesi veya mevcut imtiyazlarin kapsam veya konusunu degistirmesi ile

borsa kotundan gikmasi gibi 6nemli nitelikte islemlerde ve ortakligin faaliyetlerini ve finansal durumunu
onemli derecede etkileyen olay ve gelismelerde, islemin tarafi ortakliklardan da bu madde hikimlerine
gore hazirlanacak bagimsiz denetim raporu istemeye yetkilidir.
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SORU 121: Finansal Tablolarin Hazirlanmasinda Esas Alinacak Standartlar nelerdir?
CEVAP
Finansal Tablolarin Hazirlanmasinda Esas Alinacak Standartlar

1 Isletmeler, finansal tablolarinin hazirlanmasinda KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS'yi esas alirlar.

1 Isletmeler bu Tebligde diizenlenen esaslara uygun olarak yillik finansal raporlarini diizenlemekle yiikim-
|tddrler.

! Konsolide finansal tablo hazirlama yukimliligu bulunan yatinm ortakliklari, yillik konsolide finansal tab-
lolari ile birlikte yillik bireysel finansal tablolarini da hazirlamakla yukumltdarler.

SORU 122: Ara Dénem Finansal Rapor Dizenleme Yukumlilugine iligkin esaslar nelerdir?

CEVAP

Ara Dénem Finansal Rapor Diizenleme Yikiumlultigii

1 Ihrag ettigi sermaye piyasasi araglari bir borsada ve/veya teskilatlanmis diger pazar yerlerinde islem géren
isletmeler,

! Yatirim kuruluslari,
t Yatirim ortakliklari,
! Portféy yonetim sirketleri ve

1 Ipotek finansmani kuruluslari, Tiirkiye Muhasebe Standartlari cercevesinde Kurulca belirlenen diizenleme-
lere uygun olarak 3, 6 ve 9 aylik dénemler itibariyla ara donem finansal rapor diizenlemekle yikimltGdurler.

Konsolide finansal tablo hazirlama yukimlGliga bulunan yatirim ortakliklari, ara ddnem konsolide finansal tablolari
ile birlikte ara dénem bireysel finansal tablolarini da hazirlamakla yikidmludurler.

SORU 123: Yillik ve ara dénem finansal raporlarin, mevzuat hikiimlerine uygun olarak hazirlanmasindan, sunul-
masindan ve gercede uygunlugu ile dogrulugundan isletme ile kusurlarina ve durumun gereklerine gére kimler
sorumludur?

CEVAP

Yillik ve ara donem finansal raporlarin,
mevzuat hikimlerine uygun olarak hazirlanmasindan,

sunulmasindan ve gercege uygunlugu ile dogrulugundan isletme ile kusurlarina ve durumun gereklerine goére
isletmenin yonetim kurulu Gyeleri sorumludur.

isletme yénetim kurulu, Kurumsal Yénetim ilkeleri uyarinca segilecek denetim komitesini, denetim komitesi bulun-
mamasi halinde ise Uyeleri arasindan en az bir Gyeyi, finansal raporlamadan sorumlu olarak belirler.
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SORU 124: Yillik Finansal Raporlarin Bildiriminde Sureler ne kadardir?
CEVAP

Sermaye piyasasi araglari bir borsada ve/veya teskilatlanmis diger pazar yerlerinde islem goren isletmeler, yillik
finansal raporlariyla bunlara iligkin Kurulun bagimsiz denetim dizenlemelerinde 6ngdrilen bagimsiz denetim
raporlarini;

a) Konsolide finansal tablo hazirlama yukimlaliganidn bulunmadigr durumlarda, hesap dénemlerinin bitimini
izleyen 60 gun,

b) Konsolide finansal tablo hazirlama ylikimlGliginin bulundugu durumlarda, hesap dénemlerinin bitimini izleyen
70 gun icinde belirlenen usullere uygun olarak bildirir.

Halka acik ortakliklar, yillik finansal raporlariyla bunlara iliskin Kurulun bagimsiz denetim diizenlemelerinde 6ngoru-
len bagimsiz denetim raporlarini, s6z konusu finansal raporlarin gortusulecegi genel kurul tarihinden en az 3 hafta
once, bunlarin diginda kalan diger isletmeler ise en az 15 giin 6nce belirlenen usullere uygun olarak bildirir. Ancak
her hallikarda, yillik finansal raporlar ilgili hesap déneminin bitimini takip eden Gglinct ayin sonuna kadar bildirilir.

SORU 125: Ara Dénem Finansal Raporlarin Bildiriminde Sureler ne kadardir?
CEVAP
isletmeler, ara dénem finansal raporlarini,

a) Konsolide finansal tablo hazirlama yukdmluligindn bulunmadigi durumlarda, ilgili ara dénemin bitimini izleyen
30 gun,

b) Konsolide finansal tablo hazirlama ylikimlaligunin bulundugu durumlarda, ilgili ara dénemin bitimini izleyen
40 gln belirlenen usullere uygun olarak bildirir.

Ara donem finansal tablolarin, Kurulun bagimsiz denetim diizenlemelerine goére sinirli bagimsiz denetime (ince-
lemeye) tabi oldugu hallerde, birinci fikrada dizenlenen sirelere; sermaye piyasasi araglari bir borsada ve/veya
teskilatianmis diger pazar yerlerinde islem goren isletmeler igin 10 giin, diger isletmeler igin ise 15 guin eklenir.’

SORU 126: Finansal raporlarini kap araciligi ile kamuya agiklayan isletmeler hangileridir?
CEVAP
Finansal Raporlarini KAP Araciligi ile Kamuya Agiklayan isletmeler

! Sermaye piyasasi araclari bir borsada ve/veya teskilatlanmis diger pazar yerleri de islem goren isletmeler,
! Portféy yonetim sirketleri,

! Yatinm kuruluslari, finansal raporlarini kamuya agiklanmak tizere KAP’a bildirir.




suathoca//

SUATHOCAONLINE®

N\  SERMAYE PiYASASI MEVZUATI SMMM

SPK SORU BANKASI N YETERLILIK

SORU 127: Finansal raporlarini kurul araciligi ile kamuya agiklayan isletmeler hangileridir?

CEVAP

Finansal raporlarini kurul araciligi ile kamuya aciklayan igletmeler;

!

Sermaye piyasasi araglari bir borsada ve/veya teskilatlanmis diger pazar yerlerinde islem gérmeyen halka
acik ortakliklar,

Sermaye piyasasi araclarini sadece nitelikli yatirimcilara satan ve sermaye piyasasi araglari bir borsada
ve/veya teskilatlanmig diger pazar yerlerinde islem gérmeyen isletmeler,

Pay disindaki sermaye piyasasi araclarini tahsisli olarak ihra¢ eden halka acik olmayan igletmeler,

Paylarini halka arz etmek veya nitelikli yatirimcilara satmak Gzere kurulmus veya dénlismuis olan ancak
paylarinin halka arzini veya nitelikli yatirrmcilara satisini hentiz gergeklestirmemis yatirim ortakliklari,

Varlik kiralama sirketleri,

Bagimsiz denetim kuruluslari,
Gayrimenkul degerleme kuruluslari,
Derecelendirme kuruluslari,

ipotek finansmani kuruluslar,
Merkezi takas kuruluslari,

Merkezi saklama kuruluslari,

Veri depolama kuruluslari,

Kurulus ve faaliyet esaslari Kurulca belirlenen diger sermaye piyasasi kurumlari finansal raporlarini Kurula
bildirmekle yakimladur.

SORU 128: Finansal raporlarini kamuya acgiklanmak tzere KAP’a bildiren igletmeler, yillik ve ara dénem finansal
raporlarini, finansal rapor kullanicilari tarafindan kolaylikla ulagilabilecek sekilde, kamuya agiklandiktan sonra
kendilerine ait internet sitelerinde ilan etmek zorundadir. Bu bilgilerin sézkonusu internet sitelerinde en az ne kadar
sureyle kamuya agik tutulmasi zorunludur?

CEVAP

Finansal raporlarini kamuya agiklanmak Gzere KAP’a bildiren igletmeler, yillik ve ara dénem finansal raporlarini,
finansal rapor kullanicilar tarafindan kolaylikla ulasilabilecek sekilde, kamuya agiklandiktan sonra kendilerine ait
internet sitelerinde ilan etmek zorundadir. Bu bilgilerin s6zkonusu internet sitelerinde en az 5 yil stireyle kamuya
acik tutulmasi zorunludur.
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SORU 129: Halka acik ortakliklarin yillik finansal raporlari ve ilgili bagimsiz denetim raporlari, genel kurul toplan-
tilarindan en az ne kadar sure iginde ortaklarin incelemesine sunulur?

CEVAP

Halka acik ortakliklarin yillik finansal raporlari ve ilgili bagimsiz denetim raporlari, genel kurul toplantilarindan en
az ug hafta dnceortaklarin incelemesine sunulur.

SORU 130: Halka agik ortakhgi tanimlayiniz?
CEVAP
Halka acik ortakliklar;

1 Paylari halka arz edilmis olan

! veya halka arz edilmis sayilan anonim ortakliklar olarak iki siniflandirmaya tabi tutulmustur.

SORU 131: Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore pay sahibi sayisi kagi asan anonim ortakliklar halka agik anonim
ortaklik sayilr?

CEVAP

Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore pay sahibi sayisi bes yizi asan anonim ortakliklar halka agik anonim ortaklik
sayilir. Ortakliklar, halka agik ortaklik statist kazanildidinin 6grenilmesini takiben ilgili dizenlemeler uyarinca
Kurula bagvurmak zorundadir.

SORU 132: Halka acik ortaklik statistnin kazanildigi tarihten itibaren en ge¢ ne kadar sure icinde paylarinin
borsada islem gérmesi igin basvuruda bulunmayan veya paylarinin borsada islem gérmemesi yonunde genel kurul
karari almayan ortakliklarin, paylarinin borsada islem gérmesi veya Kanun kapsamindan ¢ikariimalari hususunda
ortakligin talebi aranmaksizin Kurulca islem yapilir?

CEVAP

! Halka acgik ortakhk statlistnin kazanildigi tarihten itibaren en ge¢ 2 yil igcinde paylarinin borsada islem
gormesi icin basvuruda

! bulunmayan veya paylarinin borsada islem gdrmemesi yoninde genel kurul karari almayan ortakliklarin,
paylarinin borsada islem

! gormesi veya Kanun kapsamindan ¢ikariimalari hususunda ortakligin talebi aranmaksizin Kurulca islem
yapilr.

SORU 133: Halka acik ortakliklarda kurumsal yonetim konusunda SPK'ya verilen yetkileri yaziniz?
CEVAP

! Halka agik ortakliklarda kurumsal yonetim konusunda SPK’ya verilen yetkiler;
! kurumsal yénetim ilkeleri ile

! kurumsal yénetim uyum raporlarinin igerigine,

! yayimlanmasina,

1 ortakhklarin kurumsal yonetim ilkelerine uyumlarinin derecelendiriimesine

! ve bagimsiz yonetim kurulu tyeliklerine iligkin usul ve esaslar sermaye piyasasi kurulunca belirlenir.
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SORU 134: Kayitl sermaye sistemini tanimlayiniz?
CEVAP

1 Kayith sermaye (Kayith sermaye tavani, Tavan), ortakliklarin, esas sézlesmelerinde hiikkim bulunmak
kaydiyla, yonetim kurulu karari

! ile 6102 sayil Turk Ticaret Kanununun esas sermayenin artirilmasina dair hiktmlerine tabi olmaksizin
pay cikarabilecekleri azami

! miktar gdsteren, ticaret sicilinde tescil ve ilan edilmis sermayelerine denilir.

SORU 135: Kayith Sermaye Sistemine Kabul ve Tavan Belirlenmesine iligkin esaslari yaziniz?
CEVAP

Ortakliklar Kuruldan izin almak sartiyla kayitl sermaye sistemini kabul edebilir. Ancak, daha 6énce TTK uyarinca
bu sisteme ge¢mis olan ortakliklar igin ayrica Kurul izni aranmaz.

Kayith sermaye sistemine gegcmek isteyen ortakliklarin, Kuruldan izin aldiktan sonra esas s6zlesmelerine bu konuda
hikim koymalari ve bu amacla esas s6zlesmelerinin ilgili bélimlerinde bu sistemden yararlanmayi saglayacak
degisiklikleri yapmalari gerekir.

Kurul izni olmaksizin TTK uyarinca bu sisteme gecmis olan ortakliklar da, esas s6zlesmelerini ilgili dizenlemelre
uygun hale getirmekle ylikimltdur. Kayitl sermaye sistemine gegecek ortakliklarin baslangi¢ sermayeleri 500.000
TL'den az olamaz.

Kurulca 5 yil sureyle gegerli olmak Uzere izin verilecek kayith sermaye tavani, ortakliklarin 6denmis/cikariimis
sermayesi veya 6zsermayesinden ylksek olaninin bes katini agsamaz. Kayitli sermaye tavanina iligskin tst limitin
belirlenmesinde, Kurul diizenlemelerine

uygun olarak hazirlanmig, bagimsiz denetimden/sinirli incelemeden gegmis basvuru tarihine en yakin finansal
tablolar esas alinir. Ortakliklarin konsolide finansal tablolarinin bulunmasi durumunda, kayith sermaye tavanina
iliskin Ust limitin belirlenmesinde konsolide finansal tablolardaki ana ortakliga ait zsermaye toplami esas alinir.
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SORU 136: Kayitl sermaye sisteminin uygulanmasina iliskin esaslari yaziniz?

CEVAP

Kayith sermaye sisteminin uygulanmasina iligskin esaslar

1 Kayith sermaye sisteminde, yonetim kurulu, TTK'nin esas sermayenin artiriimasina iliskin htikiimlerine bagh
kalmaksizin esas s6zlesmede tespit edilen kayitli sermaye tavanina kadar sermayeyi artirmaya yetkilidir.

! Kurulca izin verilen kayitll sermaye tavani, iznin verildigi yil da dahil olmak tGzere 5 yillik slre igin gecerlidir.
! Bu yetkinin suresi bes yillik dénemler itibariyla genel kurul karariyla uzatilabilir.

1 Kurul, ortakliklar veya belirli sektoérler bazinda yukarida ifade edilen 5 yillik sireden daha kisa bir sire
belirleyebilir.

1 Ortakliklarin belirlenen kayitl sermaye tavanina ulasiimadan yeni tavan tespiti ile kayitl sermaye tavanina
ulasiilmasi nedeniyle daha yUksek yeni bir kayith sermaye tavani tespiti Kurul iznine tabidir.

! Tavan artirmlarinda kayitli sermaye sistemine gegis icin uygulanan esaslara tabi olunur.

1 Kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikc¢e veya satilamayan
paylar iptal edilmedikce yeni pay ¢ikarilamaz.

1 Kayith sermaye sisteminde bulunan ortakliklar tarafindan paya dénusturulebilir tahvil veya paya dénus-
turdlebilir bir tirev arag cikariimasi halinde, dedistirme veya donustiirme sonucunda verilecek paylar ile
ortakligin ¢ikarilmis sermayesinin toplami kayith sermaye tavanini asamaz.

SORU 137: Kayitli sermaye sistemini kabul etmek isteyen ortakliklarda yonetim kuruluna sermaye artirnmi disinda
hangi yetkiler verilir?

CEVAP
Kayitli sermaye sistemini kabul etmek isteyen ortakliklarda yonetim kuruluna sermaye artirimi diginda verilen yetkiler;
! imtiyazli veya nominal degerinin Gzerinde veya altinda pay ¢ikariimasi,

! pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin sinirlandiriimasi veya

! imtiyazli pay sahiplerinin haklarini kisitlayici nitelikte karar alinmasi yetkisi verilmek istendigi takdirde, bu
yetkilerin yonetim kuruluna verildigine dair agik hikimlerin esas s6zlesme metninde yer almasi sarttir.
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SORU 138: Halka acik ortakliklarin kar dagitim politikasina iligskin esaslardandir?

CEVAP

Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari cergcevesinde ve ilgili mevzuat
hiakimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir.

Ortakliklarin kar dagitim politikalarinda asgari olarak asagidaki hususlara yer verilmesi gerekir:

a) Kar payi dagitihp dagitiimayacagi, dagitilacak ise ortaklar ve kara katilan diger kisiler icin belirlenen kar payi
dagitim orant,

b) Kar payinin 6denme sekli,

c) Kar payi dagitim islemlerine en ge¢ dagitim karari verilen genel kurul toplantisinin yapildigi hesap donemi
sonu itibariyla baslanmasi sartiyla, kar payinin 6denme zamani,

d) Kar payi avansi dagitihp dagitilmayacagi, dagitilacak ise buna iliskin esaslar.

Kar dagitim politikasinda degisiklik yapilmak istenmesi durumunda, bu degisiklige iliskin yonetim kurulu karari ve
degisikligin gerekgesi,

Kurulun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin dizenlemeleri gergevesinde kamuya duyurulur.

SORU 139: Halka acik ortakliklarda kar dagitim esaslarini yaziniz?

CEVAP

Ortakliklarda kér payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin timine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin paylari oraninda esit olarak dagitilir. Kér payi imtiyazina iligkin haklar sakhdir.

!

Kar payi, dagitimina karar verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkl
tutarl taksitlerle ddenebilir.

Kar payinin taksitle 6denmesinde asagidaki hususlara uyulur:

Taksit sayisi genel kurul tarafindan veya genel kurul tarafindan acikga yetkilendiriimesi sartiyla yonetim
kurulu tarafindan belirlenir.

Taksit 6deme zamanlarinin genel kurul karariyla belirlenmedigi durumlarda; yénetim kurulu karariyla be-
lirlenecek 6deme zamanlari,

genel kurulu takip eden on bes gun iginde Kurulun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin dizen-
lemeleri gercevesinde ortaklik tarafindan kamuya duyurulur.

Taksit 6demeleri, 6deme tarihi itibariyla mevcut paylarin timine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin paylari oraninda esit olarak dagitilir.

Genel kurul tarafindan pay sahibi disindaki kisilere dagitilmasina karar verilen kar pay! tutari, pay sahip-
lerine yapilacak taksit ddemeleri ile orantili olarak ve ayni usul ve esaslar gergevesinde ddenir.
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SORU 140: Halka acik ortakliklarda yapilacak bagisa iliskin esaslar nelerdir?

CEVAP

Bagiglar

!

Ortakliklar tarafindan bagis yapilabilmesi igin esas s6zlesmede hikim bulunmasi sarttir.
Yapilacak bagisin siniri, esas s6zlesmede belirtimeyen durumlarda genel kurulca belirlenir.
Kurul, bagis tutarina ust sinir getirmeye yetkilidir.

Ortakliklarin ilgili hesap dénemi iginde yapmis oldugu bagislar dagitilabilir kar matrahina eklenir.

Ortakliklar tarafindan yapilacak bagis ve 6demelerin, Kurulun 6zel durumlarin kamuya aciklanmasina
iliskin dizenlemeleri ¢cercevesinde kamuya duyurulmasi ve olagan genel kurulda ortaklarin bilgisine su-
nulmasi zorunludur.

SORU 141: Halka acik ortakliklarda kar payi avansi dagitim esaslari ve sorumluluklar hakkinda bildiklerinizi yaziniz?

CEVAP

Kar Payi Avansi Dagitim Esaslari ve Sorumluluk

Paylari borsada islem géren ortakliklar, ara dénem finansal tablolarinda yer alan karlari Gzerinden nakden kar
pay! avansi dagitabilir.

Belirli bir ara déneme iliskin kar pay! avansi taksitle dagitilamaz.

!

Kar payi avansi dagitmak isteyen ortakliklarin esas sézlesmelerinde hikim bulunmasi ve genel kurul
karariyla ilgili hesap dénemi ile sinirli olacak sekilde ydnetim kuruluna kér payi avansi dagitimina karar
vermek Uzere yetki vermeleri zorunludur.

Yonetim kuruluna genel kurul tarafindan kar payi avansi dagitimi igin yetki verildiginde; yonetim kurulu
tarafindan kar payi avansi dagitma veya dagitmama konusunda bir karar alinmasi ve bu kararin en ge¢
ara dénem finansal tablolarin kamuya agiklandidi tarih itibariyla Kurulun 6zel durumlarin kamuya aciklan-
masina iliskin diizenlemeleri gergevesinde ortaklik tarafindan kamuya duyurulmasi zorunludur.

Ortakliklarda kar payi avansi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin timuane, bunlarin ihra¢ ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin paylari oraninda esit olarak dagitilir.

Pay sahibi disindaki kigilere kar payi avansi dagitilamaz.
Kar payi avansi, imtiyazl paylara imtiyaz dikkate alinmadan ddenir.

Hukuki sorumluluk doguran hallerin varligi halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu Gyeleri tarafindan
kararin ilanindan itibaren 30 gin icinde, iptal davasi acilabilir.
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SORU 142: Tahsil edilmeyen kar payi bedellerinin zaman asimina ugrama suresi ne kadardir?
CEVAP

! Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar payi bedelleri, 2308 sayili Sirketlerin
Mururu Zamana Ugrayan

1. Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye intikali Hakkinda Kanun uyarinca dagitim tarihinden
itibaren 5 yilda zaman asimina ugrar.

SORU 143: Halka acik ortakliklarin dnemli nitelikteki islemleri yaziniz?
CEVAP

Halka a¢ik ortakliklarin kendi tiizel kisilikleri ile ilgili;
a) Birlesme, bdlinme islemlerine taraf olmasi, tir degistirme veya sona erme karari almasi,

b) Mal varliginin timdnd veya dnemli bir bolimini devretmesi veya kiraya vermesi veya mal varliginin tima
veya Onemli bir b6limu Uzerinde ayni hak tesis etmesi,

c¢) Faaliyet konusunu tiimuyle veya dnemli 6l¢cide degistirmesi,

d) imtiyaz 6ngérmesi veya mevcut imtiyazlarin kapsam veya konusunu degistirmesi,
e) Borsa kotundan ¢ikma karari almasi,

f) iligkili taraflarindan énemli 6lgiide mal varligi edinmesi veya kiralamasi,

g) Yapmayi planladiklari bedelli sermaye artirrmlarinda, sermaye artirimindan elde edilecek fonun ortakhigin
mevcut sermayesini asmasi ve Kurulun ilgili dizenlemelerinde tanimlanan iligkili taraflara olan ve ortakliga
nakit disindaki varlik devirlerinden kaynaklanan borglarin kismen veya tamamen 6denmesinde kullanilacak
olmasi belirlenen énemlilik kriterlerini de saglamis olmak kosuluyla, 6nemli nitelikteki islem sayilir.

SORU 144: Halka agik ortakliklarda ayrilma hakkinin kullanimi hakkinda bildiklerinizi yaziniz?
CEVAP

1 Halka agik ortakliklarin dnemli nitelikteki islemlerine iligskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy
kullanan ve muhalefet

1 serhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri, paylarini halka a¢ik ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir.

! Ayrilma hakkinin kullandiriimasi genel kurul tarihinden itibaren en ¢ok 6 is ginu icinde baglar. Ayriima
hakkinin kullanim siresi 10

! is gununden az 20 is gununden fazla olamaz.
! Ayrilma Hakki Kullanim Fiyati

! Paylari borsada islem goren ortakliklarin paylari igin ayrilma hakki kullanim fiyati, islemin ilk defa kamuya
aciklandigi tarihten dnceki,

! aciklanan tarih hari¢ olmak tzere, 30 gin icinde borsada olusan duzeltilmis agirhkli ortalama fiyatlarin
aritmetik ortalamasidir.




N\  SERMAYE PiYASASI MEVZUATI SMMM

suat hoca / SPK SORU BANKASI N RYETER““K

SORU 145: Kurulun belirledigi esaslar gergcevesinde, faaliyetlerinin makul ve zorunlu kildigi haller sakli kalmak
kaydiyla, mevzuata uygun olarak hazirlanmis finansal tablolarina gére Ust Uste ne kadar siire ddnem zarari eden
halka acik ortakliklarda, oy hakkina ve yénetim kurulunda temsil edilmeye iligskin imtiyazlar kurul karari ile kalkar?

CEVAP

!

Kurulun belirledigi esaslar ¢ercevesinde, faaliyetlerinin makul ve zorunlu kildidi haller sakli kalmak kaydiyla,
mevzuata uygun olarak hazirlanmis finansal tablolarina goére Ust Uste 5 yil donem zarari eden halka agik
ortakliklarda, oy hakkina ve yonetim kurulunda temsil edilmeye iliskin imtiyazlar Kurul karari ile kalkar.
S0z konusu imtiyazh paylarin kamu kurum ve kuruluslarina ait olmasi halinde bu hikim uygulanmaz.

SORU 146: Halka acik ortakliklarda genel kurul toplantilarina iliskin esaslari yaziniz?

CEVAP

Halka acik ortakhklar genel kurullarini, toplantiya, esas s6zlesmede gosterilen sekilde, ortakligin internet
sitesi ve Kamuyu Aydinlatma Platformu ile Kurulca belirlenen diger yerlerde yayimlanan ilanla ¢agirmak
zorundadirlar. Bu ¢agri, ilan ve toplanti guinleri harig olmak Uzere, toplanti tarihinden en az (i¢ hafta 6nce

yapilir.

Yodnetim kurulu ¢agriyi kabul ettigi takdirde, genel kurul en geg¢ 45 gun icinde yapilacak sekilde toplantiya
c¢agrilir; aksi halde ¢agri istem sahiplerince yapilir.

Halka acik ortakliklarda yeni pay alma haklarinin kisittanmasina, kayitl sermaye sisteminde ydnetim ku-
ruluna yeni pay alma haklarini kisitlama yetkisinin veriimesine, sermaye azaltimina ve énemli nitelikteki
islemlere iliskin kararlarin genel kurulca kabul edilebilmesi igin, esas s6zlesmelerinde agikga oran belirtiimek
suretiyle daha agir sartlar 6ngdérulmedigi takdirde, toplanti yeter sayisi aranmaksizin, ortaklik genel kuruluna
katilan oy hakkina sahip paylarin Ggte ikisinin olumlu oy vermesi sarti aranir. Ancak, toplantida sermayeyi
temsil eden oy hakkina sahip paylarin en az yarisinin hazir bulunmasi halinde, esas s6zlesmede agik¢a
daha agir sartlar 6ngoérilmedikce, toplantiya katilan oy hakkina sahip paylarin cogunlugu ile karar alinir.

SORU 147: Halka acik ortakliklarda birlesme ve bolinmeye iligkin asagidaki kavramlari agiklayiniz?

!

CEVAP

!

Devralma Seklinde Birlesme

Yeni kurulus seklinde birlesme

Tam bélinme

istirak modeliyle kismi bolinme

Ortaklara pay devri modeliyle kismi bolinme

Degisim orani

Devralma Seklinde Birlesme: En az bir sirketin, aktif ve pasif malvarligi unsurlarini bir bitiin olarak bagka
bir sirkete devrederek tasfiyesiz sona ermesini ve devrolunan sirketin ortaklarina belirli bir degisim orani-
na gore hesaplanacak miktarda devralan girketin paylarinin verilmesi seklinde gercek-lesen birlesmedir.

Yeni kurulus seklinde birlesme: ki veya daha fazla sirketin, aktif ve pasif malvarli§i unsurlarini bir bitiin
olarak yeni kurulacak olan bir sirkete sermaye olarak koyarak tasfiyesiz sona ermesini ve sona eren gir-
ketlerin ortaklarina sahip olduklari paylara karsilik gelen belirli bir degisim oranina gére he-saplanacak
olan miktarda yeni kurulan sirketin paylarinin verilmesi seklinde gergeklesen birlesmedir.
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1 Degisim orani: Birlesme veya bolinmeye taraf olan sirketlerin ortaklarinin, sahip olduklari bir paya karsilk
olarak birlesme veya bélinme sonucunda alacaklari pay miktarini gésteren orani ifade eder.

1 Tam bdlunme: Bdlunen sirketin malvarliginin timintn mevcut veya yeni kurulacak en az iki sirkete gec-
mesini, bolinen sirketin sona ermesini ve ortaklarinin devralan sirketlerin ortagi olmasini ifade eder.

1. Istirak modeliyle kismi bélinme: Béliinen sirketin, bdliinmeye konu malvarliginin baska bir sirkete ayni
sermaye olarak konuldugu ve devrin karsiliginda bolinen sirketin devralan sirket sermayesinde pay sahibi
oldugu kismi bolinmeyi ifade eder.

! Ortaklara pay devri modeliyle kismi bélinme: Bir sirketin malvarliginin bir veya birden fazla bélimuanun
mevcut veya yeni kurulacak baska bir sirkete veya sirketlere devredildigi, bollinen sirket sona ermeksizin
ortaklarinin devredilen malvarligi bélimlerinin karsiliginda devralan sirket veya sirketlerin ortagi oldugu
kismi bélinmeyi ifade eder.

SORU 148: Birlesme ve Bélinme Iislemlerinde Esas Alinacak Finansal Tablolara iliskin esaslari yaziniz?
CEVAP

Birlesme veya bdlinme isleminin onaylanacagi genel kurul toplantisinin hesap déneminin sonunu takip eden doér-
dincl ayin basi ile sekizinci ayin sonu arasinda yapilmasi durumunda, birlesme veya bolinme islemlerinde son
yillik finansal tablolar esas alinir. Genel kurul toplantisinin bu dénemin disindaki bir tarihte yapilmasi durumunda
ise, en az 6 aylik faaliyet dénemini kapsayacak ve finansal tablo tarihi ile genel kurul toplanti tarihi arasinda alti
aydan fazla sure gegmeyecek sekilde diizenlenecek ara dénem finansal tablolar esas alinir.

Birlesme veya boliinme islemlerine esas alinacak finansal tablolarin, Kurulun muhasebe standartlarina iliskin di-
zenlemeleri gergevesinde hazirlanmis ve bagimsiz denetim standartlari gergevesinde 6zel bagimsiz denetimden
gecirilmis olmasi zorunludur.

SORU 149: Sermaye Piyasasi Kanunu 35. Maddesinde belirtilen sermaye piyasasi kurumlarini yaziniz?
CEVAP

Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore faaliyette bulunabilecek sermaye piyasasi kurumlari sunlardir:
a) Yatirim kuruluslari

b) Kolektif yatirim kuruluslari

c) Sermaye piyasasinda faaliyette bulunacak bagimsiz denetim, dederleme ve derecelendirme kuruluslari
d) Portfoy yonetim sirketleri

e) Ipotek finansmani kuruluslari

f) Konut finansmani ve varlik finansmani fonlari

g) Varlk kiralama sirketleri

h) Merkezi takas kuruluslari

i) Merkezi saklama kuruluslari

j) Veri depolama kuruluslari

k) Kurulus ve faaliyet esaslari Kurulca belirlenen diger sermaye piyasasi kurumlari
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SORU 150: Sermaye piyasasi kanunu ve ilgili dizenlemeler ¢ergevesinde Kuruldan izin almak kaydiyla yapilabi-
lecek sermaye piyasasi faaliyet ¢esitlerini yaziniz?

CEVAP

Sermaye piyasasi faaliyetleri,

! Sermaye piyasasi kurumlarinin Sermaye Piyasasi Kanunu kapsamindaki faaliyetleri,

! Sermaye Piyasasi Kanunu kapsamina giren yatirim hizmetleri ve faaliyetleri « ile bunlara ek olarak sunulan
yan hizmetlerden olusur.

SORU 151: Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili dizenlemeler ¢ergevesinde kuruldan izin almak kaydiyla yapilabi-
lecek yatirim hizmetleri ve faaliyetleri nelerdir?

CEVAP

Sermaye piyasasi kanunu ve ilgili dizenlemeler ¢ergevesinde Kuruldan izin almak kaydiyla yapilabilecek yatirim
hizmetleri ve faaliyetleri sunlardir:

! Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin alinmasi ve iletiimesi.

! Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin misteri adina ve hesabina veya kendi adina ve musteri he-
sabina gercgeklestiriimesi.

! Sermaye piyasasi araglarinin kendi hesabindan alim ve satimi.

! Bireysel portfoy yoneticiligi.

! Yatirrm danigsmanligi.

! Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda yuklenimde bulunularak satisa aracilik edilmesi.

! Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda yuklenimde bulunmaksizin satisa aracilik edilmesi.
! Cok tarafli alim satim sistemlerinin ve borsa disi diger teskilatlanmis pazar yerlerinin igletiimesi.
! Sermaye piyasasi araglarinin misteri namina saklanmasi ve yonetimi.

! Kurulca belirlenecek diger hizmet ve faaliyetlerde bulunulmasi

NOT:
Yatirim Hizmet ve faaliyetleri
1. Alim Satim Araciligi
! Emir iletimine ARACILIK
1. Islem Aracihgi
! Portféy Araciligi
2. Portfoy Yoneticiligi
! Bireysel Portfoy Yoneticiligi

! Kolektif Portfdy Yoneticiligi
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3. Yatirnm Danismanhgi

4. Yiiklenimde bulunarak halka Arz (Aracilik Yiklenimi)

Bakiyeyi Yiklenim
Kismen Bakiyeyi YUklenim
TUmand Yaklenim

Kismen Tumunu Yuklenim

5. Yiiklenimde bulunmaksizin HA (En lyi Gayret Araciligi)

6. Portfoy Saklamasi

!

Genel Saklama
Sinirh Saklama

Cok tarafli islemler: Cok tarafli alim satim sistemlerinin ve borsa disi diger teskilatlanmis pazar yerlerinin
isletilmesi.

SORU 152:Yatirim kuruluslarinin yetkili olduklari yatirrm hizmet ve faaliyetlerine bagl olarak yapabilecekleri yan
hizmetler nelerdir?

CEVAP

Yatirim kuruluslarinin yetkili olduklari yatirrm hizmet ve faaliyetlerine bagh olarak yapabilecekleri yan
hizmetler sunlardir:

!

Sermaye piyasalari ile ilgili danismanlik hizmetleri sunulmasi.
Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile sinirli olarak kredi ya da 6diing verilmesi ve doviz hizmetleri sunulmasi

Sermaye piyasasi araclarina iligkin islemlerle ilgili yatinm arastirmasi ve finansal analiz yapilmasi veya
genel tavsiyede bulunulmasi.

Aracilik yukleniminin yuratulmesi ile ilgili hizmetlerin sunulmasi.
Borglanma veya bagska yollardan finansman saglanmasinda aracilik hizmeti sunulmasi.
Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi.

Kurulca belirlenecek diger hizmet ve faaliyetlerde bulunulmasi.

o
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SORU 153: Sermaye Piyasasinin Yatirim Hizmet ve Faaliyetlerini YirGten Kurumlar

CEVAP
Sermaye Piyasasinin Yatirim Hizmet ve Faaliyetlerini Yuriuten Kurumlar
Mevduat ve Katilm Yatirim ve Kalkinma Portfoy Yonetim

Araci Kurumlar L. ) .

Bankalari (Ticari Bankalar) Bankalari Sirketleri
Emir iletimine Aracilik v’ v’ -
islem Araciligi v v’ -
Portfoy Araciligi v v’ -
Portfoy Yoneticiligi - v’ v’
Yatirim Danismanhgi - v v
Halka Arz - v’ -
Portfoy Saklama v’ v’ -

SORU 154: Yatirnm hizmeti ve faaliyetleri igin, faaliyet izni bagvurulari, gerekli belgelerin Kurula eksiksiz olarak
sunulmasindan itibaren azami ne kadar sure iginde Kurul tarafindan karara baglanir ve keyfiyet ilgililere bildirilir?

CEVAP

Yatirim hizmeti ve faaliyetleri icin, faaliyet izni bagvurulari, gerekli belgelerin Kurula eksiksiz olarak sunulmasindan
itibaren azami 6 ay icinde Kurul tarafindan karara baglanir ve keyfiyet ilgililere bildirilir.

SORU 155: Araci kurumlarin kuruluguna Kurulca izin verilebilmesi icin yerine getirmeleri gereken sartlar nelerdir?
CEVAP

Araci kurumlarin kurulugsuna Kurulca izin verilebilmesi igin;

* Anonim ortaklik seklinde kurulmalari,

 Paylarinin tamaminin nama yazili olmasi,

 Paylarinin nakit karsiligi ¢ikariimasi,

! Kurulus sermayelerinin Kurulun sermaye yeterliligi ile ilgili dizenlemeleri uyarinca genis yetkili araci ku-
rumlar igin aranan asgari 6zsermaye tutarinin altinda olmamak kaydiyla Kurulca belirlenecek tutardan az
olmamasi,

! Esas sozlesmelerinin bu Kanun ve ilgili dizenlemelerde yer alan hikimlere uygun olmasi,
! Kurucularinin bu Kanunda ve ilgili dizenlemelerde belirtilen sartlari haiz olmasi,

1 Ortaklik yapisinin seffaf ve acik olmasi, gerekir.

(2
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SORU 156: Araci kurumlarin kurucu ortaklarinin tagimasi gereken sartlari yaziniz?

CEVAP

!

!

!

Araci kurumlarin kurucu ortaklarinin;
Muflis olmamasi, konkordato ilan etmis olmamasi ya da hakkinda iflasin ertelenmesi karari verilmis olmamasi,

Faaliyet izinlerinden biri Kurulca iptal edilmis kuruluslarda, bu mieyyideyi gerektiren olayda sorumlulugu
bulunan kisilerden olmamasi,

Kanunda yazil suglardan kesinlesmis mahkdmiyetinin bulunmamasi,

35 sayili Odeme Giigliigl iginde Bulunan Bankerlerin islemleri Hakkinda Kanun Hilkkmiinde Kararname
ve eklerine gore kendileri veya ortadi oldugu kuruluglar hakkinda tasfiye karari veriimemis olmasi,

5237 sayili Turk Ceza Kanununun 53 Gincii maddesinde belirtilen slreler gegmis olsa bile; kasten islenen
bir sugtan dolayi bes yil veya daha fazla sireyle hapis cezasina ya da devletin glivenligine karsi suglar,
anayasal dizene ve bu dizenin isleyisine karsi suglar, zimmet, irtikap, risvet, hirsizlik, dolandiricilik,
sahtecilik, guveni kotliye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, edimin ifasina fesat karistirma,
bilisim sistemini engelleme, bozma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin kétiiye
kullaniimasi, sugtan kaynaklanan malvarligi deg@erlerini aklama, terérizmin finansmani, kagakgilik, vergi
kagakgliligl veya haksiz mal edinme suglarindan mahkdm olmamasi,

Gerekli mali gii¢ ve isin gerektirdigi durustlik ve itibara sahip bulunmasi sarttir.

SORU 157: Araci kurumlarin ticaret unvani ve isletme adi ile ilgili esaslar yaziniz?

CEVAP

Araci kurumlarin ticaret unvanlarinda yatirim hizmetleri ve faaliyetlerini géstermesi amaciyla “menkul degerler”
veya “menkul kiymetler” ibarelerinden birinin yer almasi sarttir. Genis yetkili araci kurumlar ise “yatirnm menkul
degerler” veya “yatirrm menkul kiymetler” ibarelerini kullanabilir.

SORU 158: Araci kurumlarin yatirirm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetler ile ilgili dizenlemeleri uyarinca
faaliyette bulunmak Gzere Kuruldan izin alabilmeleri i¢in yerine getirmesi gereken genel sartlari yaziniz?

CEVAP

Araci kurumlarin yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetler ile ilgili dizenlemeleri uyarinca faaliyette bulun-
mak Uzere Kuruldan izin alabilmeleri ig¢in asagdidaki genel sartlari saglamalari gerekir:

!

!

Kurulus sartlarinin kaybedilmemis olmasi.
Asgari kurulus sermayesinin nakden ve tamamen 6denmis olmasi.

Tercih edilen hizmetler ve faaliyetlere gére Kurulun sermaye yeterliligi dizenlemelerinde dngorilen yu-
kumluldklerin yerine getirilmesi.

Gerekli sartlara haiz bir organizasyon yapisinin olusturulmus olmasi.

Calisacak personele iliskin mevzuatla belirlenen sartlarin saglanmasi

Genel mudur ve yardimcilarina iligkin sartlarin saglanmasi.

Faaliyetlerin saglikl sekilde yurutilmesini teminen gerekli bilgi islem altyapisinin olusturulmus olmasi

Araci kurum nezdinde bulunan varliklara iliskin sigorta dahil olmak Uzere gerekli glivenlik dnlemlerinin
alinmis olmasi.

Varsa mevzuatta 6ngérilen teminatlarin tesis edilmis olmasi.

2
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SORU 159: Araci kurumlarin merkez digi orgutlerini yaziniz?

CEVAP
Merkez Disi Orgiitler

« Aracl kurumlarin merkez digi érgutleri sube ve irtibat birolarindan olusur.
* Sube agma sartlari

Araci kurumlarin sube agmalari igin;

* Hizmetin gerektirdigi yeterli mekén ve teknik donanimin saglanmis, is yerinin amaca uygun olarak tefris edilmis
olmasi,

* Faaliyet konularina ve subenin ihtiyacina uygun saglkli bir ydénetimin, merkez ile irtibath ve Kurulun diizenlemele-
rine uygun muhasebe sistemi ile kayit ve belge dizeninin, siratli bir is akisi ve iletisimin kurulmus, sube uhdesinde
bulunacak varliklara iligkin sigorta dahil olmak tUzere gerekli givenlik dnlemlerinin alinmis bulunmasi,

* Araci kurum ydneticisi niteliklerine sahip bir sube miduru ile subenin ihtiyacina gore yeterli sayida ihtisas perso-
nelinin istihdam edilmis olmasi sarttir.

irtibat Biirosu Agma Sartlan

irtibat birolarr,

! araci kurumu ve araci kurumun yetkili oldugu yatirim hizmet ve faaliyetlerinin tanitimini yapmak amaciyla
araci kurumu temsil etmekle gérevli hizmet birimleridir.

1. irtibat birolari sadece miisteri emirlerini araci kuruma iletebilir.
! Araci kurumlarin irtibat blrosu agmalari igin;

! Hizmetin gerektirdigi mekan ve teknik donanimin saglanmis,

! igyerinin amaca uygun olarak tefrig edilmis olmasi,

Araci kurum yoéneticisi niteliklerine sahip en az 2 yillik 6n lisans egitimi veren okullardan mezun bir btiro sorumlusu
ile buronun ihtiyacina gore yeterli sayida ihtisas personelinin istihdam edilmis olmasi sarttir.

SORU 160: Sermaye piyasasinda halka arzin yéntemlerinden biri olan aracilik yiklenim yontemlerini yaziniz ve
aciklayiniz?

CEVAP

a) Aracilik yiklenimi: Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda yuklenimde bulunularak satisa aracilik edilmesi
kapsaminda,

ihrag edilecek sermaye piyasasi araglarinin;

! Halka arz yoluyla satisa sunulmasinin ve satilamayan kisminin tamaminin bedeli satig slresi sonunda
tam ve nakden 6denerek satin alinmasinin (Bakiyeyi Yiklenim),

! Bedeli, satisin baslamasindan 6nce tam ve nakden 6denmek suretiyle tamaminin satin alinarak halka
satilmasinin (TUmdnG Ydklenim),

! Halka arz yoluyla satisa sunulmasinin ve satilamayan kismin bir boliminin bedeli satis siresi sonunda
tam ve nakden 6denerek satin alinmasinin (Kismen Bakiyeyi Yiklenim),

! Bedeli, satisin baslamasindan énce tam ve nakden 6denmek suretiyle bir kisminin satin alinarak halka
satilmasinin (Kismen TUmuUna Yiklenim), satisi yapana kargi taahht edilmesidir.
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SORU 161: Kolektif yatirim kuruluslarini yaziniz?
CEVAP

Kolektif yatirim kuruluslart;

1- Yatirim ortakliklar

a) Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi

» Sabit Sermayeli Menkul Kiymet Yatirim ortakhigi

» Degisken Sermayeli Menkul Kiymet Yatirim ortakhgi
b) Gayrimenkul Yatirim ortakhgi

c¢) Girisim Sermayesi yatirim ortakligi

2- Yatirim fonlari

SORU 162: Yatirim ortakliklarinin kurulus sartlarini yaziniz?

CEVAP

Yatirim ortakliklarina kurulus izni verilebilmesi igin;

 Kayitli sermayeli anonim ortaklik seklinde kurulmalari,

 Baslangi¢ sermayelerinin Kurulca belirlenen miktardan az olmamasi,

 Paylarinin nakit karsiligi gikariimasi ve pay bedellerinin kurulus sirasinda tam ve nakden 6denmesi,
* Ticaret unvanlarinda “Yatinnm Ortakligi” ibaresinin bulunmasi,

» Esas sdzlesmelerinin bu Kanun ve ilgili dizenlemelerde yer alan hikimlere uygun olmasi,

* Kurulca yetkilendirilmis bir kurulusun portféy saklama hizmetini yuritmek Gzere belirlenmis olmasi,
* Kurulca belirlenecek diger sartlari tasimasi,zorunludur.

Yatirim ortakliklari, esas s6zlesmelerinde hiikkiim bulunmak kaydiyla ve Kurulun onayini almak sartiyla bir portfoy
yodnetim sirketinden hizmet alabilir.

SORU 163: Degisken Sermayeli Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi nedir?
CEVAP
Degisken Sermayeli Yatirim Ortakliklar

! Sermayesi her zaman net aktif dederine esit olan yatinm ortakliklaridir. Net aktif deger ise varliklarin
toplamindan borglarin toplaminin disllimesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

1 Degisken sermayeli yatirnm ortakhdinin paylari, yatirnmci paylari ile nama yazili olmasi zorunlu olan kurucu
paylarindan olusur.

! Degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin itibari degeri bulunmaz.

2
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SORU 164: Yatinnm Fonunu tanimlayiniz ve yatirim fonuna iligskin esaslari yaziniz?

CEVAP

Tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsiliginda toplanan para ya da diger varliklarla, tasarruf sahipleri hesabi-
na, inangh mulkiyet esaslarina gére Kurulca belirlenen varlik ve haklardan olusan portféy veya portféyleri isletmek
amaciyla portfdy yonetim sirketleri tarafindan fon i¢ tizugu ile kurulan ve tizel kisiligi bulunmayan mal varligina
yatirim fonu adi verilir.

Yatirim fonlarinin kurulus izni alabilmesi igin, kurucunun portfdy saklama hizmetini ylrtitmek tzere Kurulca yetki-
lendirilmis bir kurulus ile anlagsmis olmasi ve fon i¢ tiziginin Kurulca onaylanmasi gereklidir. Yatirim fonu kurulus
basvurulari, gerekli belgelerin Kurula eksiksiz olarak sunulmasindan itibaren iki ay i¢cinde Kurul tarafindan karara
baglanir ve keyfiyet ilgililere bildirilir.

Portfdy yonetim sirketi, fonu, yatirnm fonu katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsil eder, yonetir
veya yonetimini denetler. Portfdy yonetim sirketi yatirim fonuna ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve fon i¢ tizdglne uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir.

SORU 165: $Semsiye fon turlerini yaziniz?
CEVAP

Semsiye fonlar asagidaki tlirlerde kurulabilir.

a) Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak;

! Yerli ve/veya yabanci kamu ve/veya 6zel sektdr borglanma araglarina yatirilan fonlari kapsayan semsiye
fonlar “BORCLANMA

ARAGLARI SEMSIYE FONU”,

1. Yerli ve/veya yabanci ihraggilarin paylarina yatirilan fonlari kapsayan semsiye fonlar “HISSE SENEDI
SEMSIYE FONU”,

! Borsada islem goren altin ve diger kiymetli madenler ile kiymetli madenlere dayali para ve sermaye pi-
yasasl araglarina yatirilan fonlari kapsayan semsiye fonlar “KIYMETLI MADENLER SEMSIYE FONU”,

b) Diger fonlarin ve borsa yatirim fonlarinin katilma paylarindan olusan fonlari kapsayan semsiye fonlar “FON
SEPETI SEMSIYE FONU”,

c) Portfoylnin tamami devamli olarak, vadesine en fazla 184 gin kalmis likiditesi ylksek para ve sermaye
piyasasi araglarindan olusan ve portféylnin ginlik olarak hesaplanan agirlikli ortalama vadesi en fazla 45
glin olan fonlari kapsayan semsiye fonlar “PARA PIYASASI SEMSIYE FONU”,

d) Portfoytniin tamami devamli olarak, kira sertifikalari, katilma hesaplari, ortaklik paylari, altin ve diger kiymetli
madenler ile Kurulca uygun gorilen diger faize dayali olmayan para ve sermaye piyasasli araglarindan olusan
fonlari kapsayan semsiye fonlar “KATILIM SEMSIYE FONU”,

e) Portfdy sinirlamalari itibariyla yukaridaki tiirlerden herhangi birine girmeyen fonlari kapsayan semsiye fonlar
“DEGISKEN SEMSIYE FON”,

f) Katilma paylari sadece nitelikli yatirnmcilara satilmak Gzere kurulmus olan fonlari kapsayan semsiye fonlar
“SERBEST SEMSIYE FON’,

g) Yatirrmcinin baslangi¢ yatirnminin belirli bir bolimdnin, tamaminin ya da baslangi¢ yatiriminin Gzerinde
belirli bir getirinin bilgilendirme dokimanlarinda belirlenen esaslar ¢ergevesinde belirli vade ya da vadelerde
yatirrmciya geri 6denmesi;

1 Uygun bir yatinm stratejisine ve garantor tarafindan verilen garantiye dayanilarak taahh(t edilen fonlari
kapsayan semsiye fonlar “GARANTILI SEMSIYE FON”,
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!t Uygun bir yatirnm stratejisine dayanilarak en iyi gayret esasi ¢ergevesinde amagclanan fonlari kapsayan
semsiye fonlar “‘KORUMA AMACLI SEMSIYE FON” olarak adlandirilr.

! Fon portféy degerinin en az %80’i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylari hari¢ olmak
lizere BiAS'ta islem goren ihracci paylarindan olusan hisse senedi semsiye fonuna bagh olarak ihrag
edilen fonlar “Hisse Senedi Yogun Fon” olarak kabul edilir.

NOT:
Yatirim Fonu (Semsiye Fon) Tirleri
% 80 Tamam Asgari 6 Ay Vadeli
Pay Senedi 5f. Para Piyasasi Sf. Garantili Semsiye Fon
Borglanma Araglarn $f. Katihm Sf. Koruma Amacgl Semsiye Fon
Kiymetli Madenler 5f. Degisken Sf.
Fon Sepeti $f. Serbest Sf. (Hedge)
Hisse Senedi YOGUN Fon

SORU 166: Portféy yonetim sirketini tanimlayiniz?
CEVAP

Portfdy yonetim sirketi, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve yonetimi olan anonim ortakliktir. Portfdy yonetim
sirketinin kurulmasi ve faaliyete gegmesi icin Kuruldan izin alinmasi zorunludur. Buna iligkin usul ve esaslar Kurulca
belirlenir. Portfdy yonetim sirketlerinin kurulus basvurulari, gerekli belgelerin Kurula eksiksiz olarak sunulmasindan
itibaren 6 ay icinde Kurul tarafindan karara baglanir ve keyfiyet ilgililere bildirilir.

SORU 167: Konut finansman fonu ve varlik finansman fonunu tanimlayiniz?
CEVAP

Konut finansmani fonu, ipotege dayali menkul kiymetler karsiliginda toplanan paralarla, ipotege dayali menkul kiymet
sahipleri hesabina inancgli mulkiyet esaslarina gore fon i¢ tizigu ile kurulan ve tizel kisiligi olmayan mal varligidir.

Varlik finansmani fonu, varliga dayali menkul kiymetler karsiliginda toplanan paralarla, varliga dayali menkul kiymet
sahipleri hesabina inancli mulkiyet esaslarina gore fon i¢ tizigu ile kurulan ve tizel kisiligi olmayan mal varligidir.

SORU 168: Konut finansman kuruluslari kimlerdir?
CEVAP
Konut finansman kuruluslari;

! finansal kiralama yapan bankalar

! ile Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan konut finansmani faaliyetinde bulunmasi uygun
gorulen finansal kiralama sirketleri

! ve finansman sirketleridir.

&
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SORU 169: Kira sertifikasini tanimlayiniz ve Kira sertifikasi ¢esitlerini yaziniz?

CEVAP

Kira sertifikalari, her tirlG varlik veya hakkin finansmanini saglamak amaciyla varlik kiralama sirketleri tarafindan
ihra¢ edilen ve sahiplerinin bu varlik veya haklardan elde edilen gelirlerden paylari oraninda hak sahibi olmalarini
saglayan, nitelikleri Kurulca belirlenen sermaye piyasasi araglaridir.

Teblig kapsaminda kira sertifikalari;

!

Sahiplige,

Ydnetim s6zlesmesine,
Alim-satima,

Ortakliga,

Eser sd6zlesmesine, dayali olarak veya bu sayilanlarin birlikte kullaniimasi suretiyle bir sermaye piyasasi
kurumu olan VKS tarafindan ihrag edilebilir.

SORU 170: Varlik kiralama sirketlerini tanimlayiniz ve varlik kiralama sirketi kuracak kuruluslari yaziniz?

CEVAP

Varlik kiralama sirketleri, minhasiran kira sertifikasi ihrag etmek Uzere kurulan anonim ortakliklardir.

VKS’ler asagida verilen kurum ve kuruluslar tarafindan kurulabilir:

!

Bankalar,

Portféy araciligi, genel saklama hizmeti veya aracilik yiklenimi faaliyetinden herhangi birini yurutecek
olan araci kurumlar,

ipotek finansmani kuruluslari,
Paylari borsada islem goren gayrimenkul yatirim ortakliklart,

Kurulun kurumsal ydnetime iligskin dizenlemeleri gercevesinde belirlenen birinci ve ikinci grupta yer alan
halka acik ortakliklar,

Derecelendirme kuruluglarindan talebe bagl olarak notlandirma dlgegine gére ihracin para birimi cinsinden
yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen uzun vadeli derecelendirme notunu alan ortakliklar,

Sermayelerinin % 51 veya daha fazlasi dogrudan Hazine Mistesarligi’'na ait olan ortakliklar VKS kurabilir.

SORU 171: Borsalarin ve piyasa isleticilerinin kurulusuna kim izin verir?

CEVAP

Borsalarin ve piyasa isleticilerinin kurulusuna Kurulun uygun gorisi Gzerine Cumhurbaskani tarafindan izin verilir.
Bu kuruluglarin faaliyete gegmesi Kurulun iznine tabidir.
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SORU 172: Borsa ve piyasa igleticilerin kurulus sartlari nelerdir?

CEVAP

Kurulus izni verilebilmesi igin, borsalar ve piyasa igleticilerinin;

!

Anonim sirket seklinde kurulmalari,

Paylarinin tamaminin nama yazili olmasi,

Paylarinin nakit karsiligi ¢ikariimasi,

Sermayelerinin Kurulca belirlenen miktardan az olmamasi ve tamaminin 6denmis olmasi,

Kurucularinin veya borsa veya piyasa isleticisi Uzerinde dogrudan veya dolayli olarak 6nemli etkiye sahip
olan ortaklarinin sartlari tagsimalari,

Esas s6zlesmelerinin Kanun ve ilgili dizenlemelerde yer alan hukimlere uygun olmasi ve

Ortaklik yapisinin acgik ve seffaf olmasi gerekir.

Borsalar ve piyasa isleticilerinin tlzel kisi kurucu ortaklarinin dogrudan veya dolayli olarak énemli etkiye sahip
ortaklarinin gerekli sartlari tagsimasi zorunludur.

Ayrica kamu tlzel kisileri harig tlizel kisi kurucularin ve énemli etkiye sahip ortaklarin son 3 yila ait bagimsiz de-
netimden ge¢mis finansal tablolarini sunmalari gereklidir.

SORU 173: Borsalar ve Piyasa isleticilerinin Faaliyet iznine iliskin esaslari yaziniz?

CEVAP

Borsalar ve Piyasa isleticilerinin Faaliyet iznine iliskin esaslari;

Faaliyet izni bagvurulari borsa, piyasa isleticisi veya borsa adina piyasa isleticisi tarafindan yapilabilir.

Kurulusuna izin verilen borsa veya piyasa isleticisinin kurulus izninin alinmasini takiben en ge¢ 1 yil iginde,
Kurula faaliyet izni almak Uzere bagvurmasi sarttir.

Faaliyet izin basvurulari, bagvuru sirasinda aranan bilgi ve belgelerin eksiksiz olarak Kurula sunulmasin-
dan itibaren 6 ay iginde

Kurul tarafindan karara baglanir ve keyfiyet ilgililere bildirilir.

Kurulus izninden itibaren 1 yil icinde Kurula basvuruda bulunmayan veya basvurusunun sonucunda ken-
dilerine faaliyet izni verilmesi uygun gortlmeyen kurulusun kurulusg izni iptal olur.

Faaliyet izni igin Kurula basvurma silresi, zorunlu sartlarin varhdi veya basvuruda bulunulmamasinin
kurulus izni alan kurulusa yukletilemeyecek sebeplerin varligi halinde, Kurul tarafindan 1 yil uzatilabilir.
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SORU 174: Borsa uyusmazliklarinin ¢ézimdine iliskin esaslari yaziniz?

CEVAP

Uyusmazhklarin Géziimii

! Borsa Uyelerinin kendi aralarinda veya musterileriyle, emirlerin iletiimesi ve eslestiriimesi ile gerceklesti-
rilen islemlere iligkin yukimlulUklerin zamaninda yerine getiriimesi, islemlerinden dodan uyusmazliklarin
¢ozimlenmesine iligkin us(l ve esaslar borsa yénetim kurullarinca belirlenir.

! Uyusmazlik basvurusunun incelenebilmesi i¢cin Kurulun onayi alinmak suretiyle hizmet bedeli alinmasina
borsa yonetim kurulunca karar verilebilir.

1 Uyusmazhgin ¢ézimine dair yonetim kurulu kararlarinin iligskin oldugu tutarin 100.000 TL fazla olmasi
halinde bu karara karsi, kararin tebliginden itibaren 15 gin icerisinde borsa araciligiyla Kurula itirazda
bulunulabilir.

! Uyusmazliklar, tahkim yoluyla da ¢ézulebilir.

SORU 175: Borsalarin Faaliyetlerinin Durdurulmasi ve Faaliyet izninin iptaline iligskin esaslari yaziniz?
CEVAP

Kurul, borsa ve piyasa isleticilerinin kurulus ve faaliyet sartlarinin kaybedilmesi ve ilgili mevzuata aykiri hareket
edilmesi durumunda fiilin dnem ve mahiyetini dikkate alarak borsanin faaliyetlerini kismen veya tamamen gegici
veya surekli olarak durdurabilir.

t Kurul, vermis oldugu yetki belgesi ve faaliyet izinlerini, 6zel hikumler sakl kalmak kaydiyla, asagidaki
hallerde iptal edebilir:

! Faaliyette bulunma yetkisinden agikga feragat edilmesi veya faaliyet izninin verildigi tarihten itibaren iki yil
sureyle ilgili izin kapsaminda herhangi bir faaliyette bulunulmamasi,

! Faaliyetizninin yanlis veya yaniltici beyanlarda bulunularak ya da hukuka aykiri diger yollarla alinmig olmasi,

! Faaliyet izninin alinmasi sirasinda aranan gartlarin kaybedildiginin Kurulca tespitinden itibaren Gg¢ ay icinde
bu sartlarin yeniden saglanamamasi

SORU 176: Borsa Istanbul Anonim Sirketi hakkinda bildiklerinizi yaziniz?
CEVAP

Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine tabi olarak ve borsacilik faaliyetlerinde bulunmak tizere Borsa istanbul Ano-
nim Sirketi unvaniyla bir anonim sirket kurulmustur. Borsa istanbul Anonim Sirketi, hazirlanacak esas sézlesmesinin
ticaret siciline tescil edilmesiyle borsalarin ve piyasa isleticilerinin kurulusuna ve faaliyetine iligkin izni almis sayilir.

Borsa istanbul Anonim Sirketinin faaliyet konusu ve amaci, sermaye miktari, paylari, paylarin devir esaslari,
paylara taninacak imtiyazlar, tasfiye, devir, birlesme, fesih, halka arz sinirlamalari, organlari, komiteleri, bunlarin
olusumu, gorev yetki ve sorumluluklari ile calisma usul ve esaslari, hesaplari ve karlarinin dagitimi ile teskilatina
iliskin esaslar ile sair hususlarin yer aldigi esas s6zlesmesi Kurul tarafindan hazirlanarak ilgili Bakanin onayini
muteakip Sermaye Piyasasi Kanununun yurirlige girdigi tarihten itibaren en geg¢ 6 ay icinde genel hikimlerle
bagh olmaksizin dogrudan tescil ve ilan edilir. Bu stre ilgili Bakanin karariyla en ¢ok 3 aya kadar uzatilabilir.

Borsa istanbul Anonim Sirketinin kullanimina birakilan tasinmazlarin kullanim amaci, kullanim bedeli, yapim, in-
saat ve tadilat esaslar ile diger hususlara iligkin olarak Borsa istanbul Anonim Sirketi ile protokol yapmaya Hazine
Mustesarhgi yetkilidir.

Borsa istanbul Anonim Sirketi esas sézlesmesinde paylarinin yiizde 49 u, bu pay sahipligi ile ilgili her tirlii iglem
Hazine Mustesarliginca yurutilmek tzere Hazine, yluzde 51 i ise asagida belirtilen amaglarla degerlendiriimek
lizere Borsa Istanbul Anonim Sirketi adina kaydolunur.
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SORU 177: Pay gesitlerini yaziniz ve bunlari kisaca agiklayiniz?
CEVAP

Paylar (Hisse senetleri)

Hamiline ve Nama Yazili Paylar: Hamiline yazil paylar teslim ile, nama yazili paylar ise ciro ve teslim ile devre-
dilmektedir. Borsa Istanbul’da hamiline yazili paylar ve sirket yénetim kurulunun beyaz ciroyla devrine dair karar
almis olmasi sartiyla nama yazili paylar islem gorebilmektedir.

Adi ve imtiyazh Paylar: Adi paylar, sahiplerine esit hak saglamaktadir. Paylar, ana sézlesmede aksine bir hiikiim
yoksa adi pay niteligindedir. imtiyazl paylar ise sahiplerine kara istirak ve genel kurulda oy kullanma bakimindan
ayricalikh bir takim haklar saglamaktadir.

Bedelsiz ve Bedelli Paylar: Bedelsiz sermaye artirimi, sirketlerin i¢ kaynaklarindan sermayeye aktardiklari tutar
karsiliginda cikardiklari paylarin bir bedel alinmaksizin ortaklara dagitiimasidir. Bu islem sonucunda cikarilan
paylar bedelsiz paydir. Bedelsiz sermaye artirnmi disaridan fon girisine yol agmamaktadir. Bedelli sermaye artirimi,
sirketlerin yeni fon kaynagdi temin etmek amaciyla ¢ikardiklari “bedelli” paylarini, nominal degerinden veya daha
yuksek bir fiyattan satmalaridir. Bedelli paylar, mevcut ortaklara satilabilecegi gibi (ri¢chan hakki) diger yatirrmcilara
da satilabilmektedir.

Primli ve Primsiz Paylar: Uzerinde yazili deger (nominal deger) ile inrag edilen paylar primsiz, nominal degerinden
yiiksek bir bedelle ihrag edilen paylar ise primli paylardir. Borsa istanbul’da kote sirketler kayitli sermaye sistemine
tabi olup, esas stzlesmelerinde hikim bulunmasi halinde, ydnetim kurulu karari ile primli pay ihra¢ edebilmektedir.

Kurucu ve intifa Paylar: Kurucu paylar, kurulus hizmeti karsiliginda ana sézlesme hiikiimleri geregince sirket
karinin bir kismina istirak hakki veren ve daima kurucularin adlarina yazili olmak sartiyla ihrag edilen paylardir.
Kurucu paylar, belli bir sermaye payini temsil etmedigi gibi sirket yonetimine katilma hakki da vermemektedir.
intifa paylari ise, sirket genel kurulunun alacagi kararla bazi kimselere gesitli hizmetler ve alacak karsiligi olarak
kurulugtan sonra verilen ve sermaye payini temsil etmeyen paylardir.

SORU 178: Borsa Yatirrm Fonu Hakkinda Bildiklerinizi yaziniz?
CEVAP

Bir endeksi baz alan, baz aldigi endeksin performansini yatirimcilara yansitmayi amaglayan ve paylari borsalarda
islem gdren yatinm fonlaridir. BYF’ler bir endekse dayali olarak ¢ikarilmakta ve baz aldigi endeks kapsamindaki
menkul kiymetlere endeksteki agirliklari oraninda yatirnm yapmaktadir.

BYF katilma belgeleri, araci kurumlar vasitasiyla Pay Piyasasi’nda alinip satilabilmektedir.

SORU 179: Araci kurulus varanti nedir?
CEVAP:

Elinde bulunduran kisiye, dayanak varli§i ya da gdstergeyi dnceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya
belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlasi ile kullanildigi
menkul kiymet niteligindeki sermaye piyasasi aracini ifade eder.
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SORU 180: Opsiyon s6zlesmesi hakkinda bilgi veriniz?
CEVAP:

iki taraf arasinda yapilan ve aliciya, ddeyecegi belli bir tutar (opsiyon primi) karsiliginda, belirli bir vadeye kadar
(veya belirli bir vadede), bugtinden belirlenen bir fiyat (kullanim fiyati) Gzerinden opsiyona dayanak teskil eden bir
mali, kiymeti veya finansal gdstergeyi satin alma veya satma hakki taniyan, saticiya da alicinin bu sézlesmeden
dogan hakkini kullanmasi durumunda sézlesmeye dayanak teskil eden mali, kiymeti, veya finansal gostergeyi
satma veya alma yukimluligu getiren sézlesmedir.

ViOP’ta Pay Senedi, Pay Endeksi ve Dolar TL Opsiyon sézlesmeleri islem gdrmektedir.
Opsiyon Sézlesmesine iligkin Temel Kavramlar sunlardir:

! Kullanim Fiyati (Strike Price), S6zlesmeye konu olan malin, kiymetin veya finansal géstergenin izerinde
anlagilan ileri tarihteki alim veya satim fiyatidir.

! Opsiyon Primi (Optium Premium), Alma veya satma hakki icin 6denen bedeldir. S6zlesmeye konu olan
mal, kiymet veya finansal géstergenin Uzerinde anlasilan ileri tarihteki alim veya satim fiyatidir. Aima veya
satma hakki icin 6denen bedeldir.

Uzun (Long) Taraf, Opsiyon s6zlesmesini alan taraftir. Organize opsiyon piyasalarinda uzun taraf, prim édeme
disinda herhangi bir yakimlaligi bulunmadigindan risk tagsimaz.

SORU 181: Vadeli islem s6zlesmeleri hakkinda bildiklerinizi yaziniz?
CEVAP:

Sdzlesmenin taraflarina, standartlastiriimis miktar ve kalitedeki bir mali, kiymeti veya finansal gostergeyi, belirlenen
ileri bir tarihte, buglinden Gzerinde anlasilan fiyattan alma veya satma ylikimluligu getiren s6zlesmedir.

Vadeli islem so6zlesmelerinin dort asgari unsuru vardir:
! nitelik,
1 fiyat,
! miktar
! ve vade. Bu asgari unsurlar borsalarda igslem goren vadeli islem s6zlesmeleri icin standardize edilmigtir.

Vadeli islem s6zlesmeleri, mallara (emtialara), hisse senetlerine, hisse senedi endekslerine, faiz oranlarina ve
dodvize dayali dizenlenmektedir ve uzlagma fiyati ile degerlenmektedir.

Vadeli Piyasalarda igslem Yapan Aktérler

1. Riskten Korunmak isteyen Yatirimcilar,
! Spekulatorler

! Arbitrajcilar.
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SORU 182: Sertifika hakkinda bilgi veriniz ve sertifika ¢esitlerini yaziniz?
CEVAP:

Sertifikalar
1+ Tipki varantlar gibi ihracgly! yatirnmciya karsi mali yukumlilik altina sokan finansal araglardir.

1 Sertifika ihraci dolayisiyla elde edilen fonlar ihra¢ginin sahsi mali sorumlulugu altindadir. Bu nedenle ihrag-
¢inin mali durumu, 6deme kabiliyeti, kredibilitesi gibi faktorlerin yatirim sirasinda géz éntinde bulundurul-
masli 6nem arz etmektedir. Sertifikalar, yatirrmcisina 6nceden belirlenmis kosullarin olugsmasi durumunda
alacak hakki veren menkul kiymet niteligindeki yapilandirilimis finansal drinlerdir.

Varant benzeri bir finansal triin olan sertifikalarin Borsamiz Pay Piyasasi blinyesinde islem gorebilmesi i¢in Ku-
rumsal Uriinler Pazari basligi altinda “Sertifika Pazari” olusturulmustur.

Sertifika Tiirleri

Turbo Sertifika, dayanak varligin ya da dayanak gostergenin fiyatina bagli olan ve sahibine ilgili sirkilerde belirtilen
vade tarihinde dayanagin nihai degeri ile kullanim fiyati arasindaki farka denk tutarda bir geri 6deme talep etme
hakki saglayan bir menkul kiymettir.

iskontolu Sertifika, yatirnmciya belirli bir dayanak varliga ya da gostergeye cari piyasa degeri tizerinden belirli bir
iskonto ile yatirrm yapma imkani saglayan sermaye piyasasi aracini ifade eder.

Prim Odeyen (Bonus) Sertifika, Primli sertifikalar, dayanak varlik yerine yatirmcilar sertifika almaya tesvik etmek
amaciyla ¢ikartilan ve dayanagin fiyati, 5nceden belirlenmis bir fiyatin altina dismedikge vade tarihinde belirli bir
fiyati garanti eden sermaye piyasasi aracidir.

Endeks Sertifikasi, bir dayanak varhigin fiyati ya da géstergenin degeri ile bire bir iligkili sekilde fiyatlanan ve daya-
nak gostergenin belirli bir donidstim orani (1/100 gibi) ve/veya kur ile garpilmasi sonucu bir geri 6deme tutar talep
etme hakki saglayan yapilandiriimis sermaye piyasasi aracidir.

SORU 183: Devlet i¢c borclanma senetleri hakkinda bilgi veriniz?
CEVAP:

Hazine Mustesarlidi tarafindan yurt i¢i piyasada ihrag edilen borglanma senetlerini ifade etmektedir. Borglu olan
devlet, DIBS sahiplerine kupon édeme tarihlerinde ve vade sonunda borglu oldugu tutar 6der. DIBS’ler vadeleri
boyunca ikincil piyasalarda kisi ve kurumlar tarafindan alinip satilabilmektedir.

DiBS’ler vadelerine, ihrag ydntemlerine, ihrag edildikleri para birimi cinsine, faiz ddeme tiirlerine, lzerlerinde
kupon taslyip tasimamalarina goére farkli agilardan siniflandirilabilir. En ¢ok kullanilan siniflandirma vadeye gore
yapiimaktadir. Buna gore;

1.1 yil ve daha uzun vadeli DIBS'’ler Devlet Tahvili,
1 1 yildan kisa vadeli DIBS’ler ise Hazine Bonosu olarak adlandiriimaktadir.

DiBS’lerin ihrag ydntemleri sunlardir;
a) Dogrudan satis yontemi

b) Halka arz yéntemi

¢) Musluk (Tap) yontemi

d) ihale yéntemi
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SORU 184: Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Likidite Senetleri hakkinda bildiklerinizi yaziniz?
CEVAP:

TCMB tarafindan, piyasadaki likiditenin diizenlenmesi ve agik piyasa islemlerinin etkinligini artirmak amaciyla ¢ika-
rilan para politikasi araci olan menkul kiymet niteligini haiz senetlerdir. TCMB tarafindan kendi nam ve hesabina,
91 gund agsmayan vadelerde, iskontolu olarak ihrag edilirler. Senetler, kiymetli evrak niteligini haiz tek bir toplu
senet seklinde cikarilir ve ikincil piyasada alinip satilabilirler.

SORU 185: Gelir ortaklig1 senedi nedir?
CEVAP:

Gelir Ortakligi Senetleri, Hazine tarafindan geliri Kamu Ortakhigi Fonu’na aktarilmak Gzere satilan koprd, baraj,
elektrik santrali, karayolu, demiryolu, telekomunikasyon sistemleri ile sivil kullanima yonelik deniz ve hava limanlari
ile benzerlerinden, kamu kurum ve kuruluslarina ait olanlarin gelirlerine gercek ve tuzel kigilerin ortaklik hakkina
sahip olmasini saglayan senetlerdir.

Elinde bulunduran yatirimcinin bu tesislerin muilkiyeti ve isletmesi ile higbir iligkisi yoktur.

Gelir ortakligi senetleri, hukuki stattsu itibariyla adindaki “ortaklik” ibaresine ragmen, degisken faizli bir tahvil
Ozelligi tasimaktadir.

SORU 186: Gelire Endeksli Senetler nedir?
CEVAP:

Yurtigi tasarruflarin artirilmasi, Devlet i¢ Borglanma Senetlerinin gesitlendiriimesi ve yatirimei tabaninin genisletil-
mesi amaciyla, Hazine tarafindan 28 Ocak 2009 tarihinde ilk Gelire Endeksli Senet (GES) ihraci gergeklestirilmis-
tir. GES ihraglarinda getiriler, Kamu iktisadi Tesebbiisu statiistindeki Tirkiye Petrolleri Anonim Ortakligi (TPAO),
Devlet Malzeme Ofisi (DMO), Devlet Hava Meydanlari isletmeleri (DHMI) ve Kiyi Emniyeti Genel Midiirligi'nden
(KIYEM) buitgeye aktarilan hasilat paylarina endekslenmistir. Gelire Endeksli Senetler ile getirisi Devlet gelirleriyle
iliskilendirilen bir yatirim araci yaratiimis olmaktadir.

SORU 187: Ozel Sektor Tahvilleri nedir?
CEVAP:

Tahviller, devletin veya anonim ortakliklarin en az 1 yil ve daha uzun vadeyle, 6ding para bulmak amaciyla ¢ikar-
diklari borg senetleridir.

Anonim sirketler tarafindan 1 yildan uzun vadeli olarak ihrag edilen bor¢lanma senetleri “6zel sektér tahvili”
olarak adlandiriimaktadir.

Tahvillerin getirilerini etkileyen en énemli unsurlar, likiditesi ve sahip olduklari risktir.

Sirketin iflasi veya tasfiyesi halinde dnce borglar 6dendidi icin, tahvil sahipleri sirket ortaklarindan (pay sahipleri)
once alacaklarini alirlar. Kamu borglanma araci disindaki tahvillerin ihraci, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenle-
melerine tabidir. Halka arz edilerek satilabilecegi gibi, halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara da satilabilirler.
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SORU 188:Finansman Bonosu nedir?
CEVAP:

ihraccilarin Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri cercevesinde borglu sifatiyla diizenleyip kisa vadeli borg temin
etmek amaciyla, iskontolu olarak ihrag ettikleri bor¢lanma senetleridir. Finansman bonolarinin vadesi 30 giinden
az 364 gunden fazla olmayan borglanma araci olarak tanimlanmistir.

SORU 189: Banka bonosu nedir?
CEVAP:

Bankalarin, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri gercevesinde borglu sifatiyla dizenleyip kaynak temin etmek
amaciyla ihrag ettikleri menkul kiymetlerdir. iskonto esasi ile satilan séz konusu bonolarin iskonto orani ihraggi
banka tarafindan serbestge belirlenir.

Vadesi 30 ginden az 364 glinden fazla olmayan bor¢lanma araglaridir.
SORU 190: Kiymetli Maden Bonolarini tanimlayiniz?
CEVAP:

Kiymetli maden bonolari kiymetli madenin islem gérdugu borsalara Gye olan kiymetli maden araci kurumlarinin belli
miktarda kiymetli maden cinsinden ihrag ettikleri ve nominal degerinin vade tarihinde yatirrmciya geri 6denmesi
taahhlidun iceren, vadesi 30 ginden az 364 gliinden fazla olmayan borglanma araglaridir.

Kiymetli maden bonolarinin satis bedeli, Turk Lirasi, déviz veya kiymetli maden olarak tahsil edilir.

SORU 200: Yatinmci Tazmin Merkezinin gelir kaynaklarini yaziniz?
CEVAP:
YTM’nin gelir kaynaklari:

! Yatirm kuruluglarinin yatiracagi giris aidatlari,

! Yillik aidatlar ve ek aidatlar,

! Kanun kapsaminda verilen idari para cezalarinin %50’si,
! YTM malvarhiginin getirisi,

! 6362 sayill SPKn’nun 83 incli maddesinin dordiincl fikrasi kapsaminda zaman asimina ugramasi Uzerine
YTM’ne aktarilan her tirli emanet ve alacaklar ile

! Kanun’un 13 Uncl maddesinin dordiinct fikrasi gercevesince YTM’ne intikal eden sermaye piyasasi
araclarinin satisindan elde edilen gelirlerden olusur.
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SORU 201:Turkiye Sermaye Piyasasi Birligi hakkinda bildiklerinizi yaziniz?
CEVAP:

Sermaye piyasasi kanunu uyarinca yatinm hizmet ve faaliyetlerinde bulunmaya yetkili kilinmig kuruluslar ve sermaye
piyasalarinda faaliyet gésteren kurumlardan Kurulca uygun gérulenler tizel kisiligi haiz kamu kurumu niteliginde bir
meslek kurulusu olan Turkiye Sermaye Piyasalari Birligine Uye olmak i¢in bagvurmak zorundadirlar. S6z konusu
kuruluslar yetki belgelerini almalarindan itibaren 3 ay iginde gerekli bagvuruyu yapmakla yakimltdur. Turkiye Ser-
maye Piyasalari Birligine Uye olmak amaciyla basvuruda bulunmayan kuruluglarin faaliyetleri Kurulca durdurulur.

SORU 202: Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi’nin gorevlerini yaziniz?
CEVAP:
Turkiye Sermaye Piyasalari Birligi;

! Sermaye piyasalarinin ve Uye kuruluglarin faaliyetlerinin gelismesini saglamak tizere arastirmalar yapmak,

1 Birlik Gyelerinin dayanisma ve sermaye piyasasi ile meslegin gerektirdigi 6zen ve disiplin icinde ¢alisma-
larina yénelik meslek kurallarini olusturmak,

! Haksiz rekabeti 6nlemek amaciyla gerekli tedbirleri almak,

! Kendisine mevzuatla verilen ve Kurulca belirlenen konularda diizenlemeler yapmak, yuritmek ve denetlemek,
! Birlik statistinde dngoértlen disiplin cezalarini vermek,

1. Uye kuruluslari temsilen ulusal ve uluslararasi kuruluslarla is birligi yapmak,

! Ulusal ve uluslararasi mesleki gelismeleri, kanuni ve idari dizenlemeleri izleyerek bu konuda uUyeleri
aydinlatmak,

1. Uyelerinin sermaye piyasasi kanunu kapsamindaki faaliyetlerinden kaynaklanan uyusmazliklarin tahkim
yoluyla ¢6zimune iligkin gerekli altyapiyr kurmak ve ydnetmek, Kurulca belirlenen diger isleri yerine ge-
tirmek, ile gorevli ve yetkilidir.

SORU 203: Tirkiye Degerleme Uzmanlari Birligi hakkinda bildiklerinizi yaziniz?
CEVAP:

Gayrimenkul degerleme uzmanhgi lisansina sahip olanlar ile degerleme kuruluslari, tizel kisiligi haiz kamu kurumu
niteliginde bir meslek kurulusu olan Turkiye Degerleme Uzmanlari Birligine Uye olmak i¢in bagvurmak zorundadirlar.

Lisans sahibi, lisans almaya hak kazandidi tarihten itibaren 3 ay iginde uyelik i¢in Turkiye Degerleme Uzmanlari
Birligine gerekli bagvuruyu yapmakla yakimladir. Anilan yakimldlige uymayanlarin lisansi Kurulca iptal edilir.

Degerleme kuruluslari, degerleme kurulusu niteligini kazandigi andan itibaren g ay icinde Uyelik igin Turkiye
Degerleme Uzmanlari Birligine gerekli bagvuruyu yapmakla yakumludur.
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SORU 204: Turkiye Degerleme Uzmanlari Birligi’nin gérevlerini yaziniz?

CEVAP:

Turkiye Degerleme Uzmanlari Birligi,

!

gayrimenkul piyasasinin ve gayrimenkul degerleme faaliyetlerinin gelismesini saglamak lGizere arastirmalar
yapmak,

egitim ve sertifika vermek,

Birlik Gyelerinin dayanisma ve meslegin gerektirdigi 6zen ve disiplin icinde ¢alismalarina yonelik meslek
kurallarini ve degerleme standartlarini olusturmak,

haksiz rekabeti 6nlemek amaciyla gerekli tedbirleri almak,
kendisine mevzuatla verilen veya Kurulca belirlenen konularda diizenlemeler yapmak, yuritmek, denetlemek,

Turkiye Degerleme Uzmanlari Birligi Statusinde ongérilen disiplin cezalarini vermek, ilgili konularda
tyeleri temsilen ilgili kuruluglarla ig birligi yapmak,

mesleki gelismeleri, idari ve yasal dizenlemeleri izleyerek bu konuda Uyeleri aydinlatmakla gorevli ve
yetkilidir.

SORU 205: Merkezi Takas Kuruluglari nedir?

CEVAP:

Merkezi

takas kuruluslari, borsalarda ve teskilatlanmigs diger pazar yerlerinde islem géren sermaye piyasasli arag-

larinin teslimi, bedellerinin 6denmesi ve bu islemlere iligkin teminat yukimllUklerinin ifasi ile ilgili islemleri yuriten

anonim
Kurulun

ortaklik seklindeki 6zel hukuk tizel kisiligini haiz kurumlardir. Merkezi takas kuruluslarinin kurulusuna
teklifi Gzerine ilgili Cumhurbaskani yardimcisi veya bakani tarafindan izin verilir. Bu kuruluslarin faaliyete

gecmesi Kurulun iznine tabidir. Merkezi takas kuruluglarinin sermayesine, sermaye piyasasi kanunu kapsamindaki
faaliyetleri ile faaliyetlerinin gecici ve slirekli durdurulmasina, denetimine, gézetimine, finansal raporlama standart-
larina, finansal tablolarinin bagimsiz denetimine ve diger kurum ve kuruluglarla ig birligine iligkin usul ve esaslar

Kurul tarafindan belirlenir.

SORU 206: Merkezi Saklama Kuruluslari nedir?

CEVAP:

Merkezi

saklama kuruluslari, sermaye piyasasi araglarinin merkezi saklanmasi ve bunlara iliskin haklarin kulla-

nimi hizmetlerini veren anonim ortaklik seklindeki 6zel hukuk tlzel kisiligini haiz kurumlardir. Merkezi saklama
kuruluglarinin kuruluguna Kurulun uygun gorusu tzerine ilgili Cumhurbaskani yardimcisi veya bakani tarafindan
izin verilir, bu kuruluslarin faaliyete gegmesi ise Kurul iznine tabidir.
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SORU 207: Merkezi Kayit Kurulusu nedir?
CEVAP:

Merkezi Kayit Kurulusu, sermaye piyasasi araglarinin kaydilestiriimesine iliskin islemleri gerceklestirmek, kaydi-
lestirilen bu araglari ve bunlara bagh haklari, elektronik ortamda, Gyeler ve hak sahipleri itibariyla kayden izlemek,
bu araglarin merkezi saklamasini yapmak tzere kurulmus, 6zel hukuk tizel kisiligini haiz anonim sirkettir.

MKK ve uyeleri, kayitlarin yanhs tutulmasindan dolayi hak sahiplerinin ugrayacagi zararlardan kusurlari oraninda
sorumludur. Kurul, MKK’'nin gbézetim ve denetim merciidir. Kurul, sermaye piyasasi araglarinin kayden izlenmesi
ile gerekli gérdugu diger hususlarin yerine getirilmesini, her turl bilgi ve belgenin yazili ya da elektronik ortamda,
talebi Gzerine veya dizenli olarak génderilmesini MKK ile bu kurulusun tyelerinden isteyebilir.

SORU 208: Veri Depolama Kuruluslari nedir?
CEVAP:

Sistemik riskin gozetimi ve finansal istikrarin korunmasi amaciyla, Kurul, sermaye piyasasinda gerceklestirilen
islemlere iliskin olarak, bu islemleri gergeklestirenlerden, bu islemlere iligkin bilgilerin, belirleyecegi sekil ve igerikte,
dogrudan kendisine veya yetkilendirecegi bir veri depolama kurulugsuna bildirilmesini isteyebilir. Bildirim yapmakla
yukumll olanlar, 6zel mevzuatindaki gizlilik ve sir saklama yukumlultklerini ileri surerek talep edilen bilgileri ver-
mekten imtina edemez.

Bildirimin Kurul tarafindan yetkilendirilen bir veri depolama kurulusuna yapilmasi durumunda, ilgili veri depolama
kurulusunun yukumlaligu, bilgilerin hangi sekil ve ortamda tutulacagi ile gérevlerine yonelik faaliyet usul ve esaslari
Kurulca yapilacak dizenleme ile belirlenir.

Veri depolama kuruluglari nezdindeki bilgilerin kamu tizel kigileri dahil Gglincu kigiler ile paylasimi Kurulun onayina
tabidir.

SORU 209: Sermaye piyasasinda denetim faaliyeti kim tarafindan gerceklesir?
CEVAP:

Sermaye piyasasi kanunu ve diger kanunlarin sermaye piyasasi ile ilgili hikimlerinin uygulanmasinin ve her tirlG
sermaye piyasasi faaliyet ve islemlerinin denetimine meslek personeli yetkilidir. Bu yetki, Kurul Bagkani tarafindan
gorevlendirilen meslek personeli tarafindan kullanilir.
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SORU 210: Sermaye Piyasasi Sug turlerini yaziniz?
CEVAP:

Sermaye Piyasasi Sug Tiirleri:
! Bilgi Suistimali
! Piyasa Dolandiriciligi
! Usulsiiz Halka Arz ve izinsiz Sermaye Piyasasi Faaliyeti
1 Gulveni Kotiye Kullanma ve Sahtecilik
! Bilgi ve Belge Vermeme, Denetimin Engellenmesi
! Yasal Defterlerde, Muhasebe Kayitlarinda ve Finansal Tablo ve Raporlarda Usulsuzlik

! Sir Saklama Yukumlulagu

SORU 211: Bilgi Suistimali sugu nedir?
CEVAP:

Bilgi suiistimali; dogrudan ya da dolayli olarak sermaye piyasasi araclari ya da ihraggilar hakkinda, ilgili sermaye
piyasasi araglarinin fiyatlarini, degerlerini veya yatirimcilarin kararlarini etkileyebilecek nitelikteki ve heniiz kamuya
duyurulmamis bilgilere dayal olarak ilgili sermaye piyasasi araclari igin alim ya da satim emri veren veya verdigi
emri degistiren veya iptal eden ve bu suretle kendisine veya bir bagkasina menfaat temin etme faaliyetidir.

3 yildan 5 yila kadar hapis veya adli para cezasi ile cezalandirilirlar. Ancak, bu sugtan dolay! adli para cezasina
hikmedilmesi halinde verilecek ceza elde edilen menfaatin iki katindan az olamaz.

SORU 212: Piyasa Dolandiriciligi nedir?
CEVAP:

Piyasa Dolandiriciliyi; Sermaye piyasasi araglarinin fiyatlarina, fiyat degisimlerine, arz ve taleplerine iligkin olarak
yanlis veya yaniltici izlenim uyandirmak amaciyla alim veya satim yapanlar, emir verenler, emir iptal edenler, emir
degistirenler veya hesap hareketleri gergeklestirenler 3 yildan 5 yila kadar hapis ve bes bin glinden on bin gline
kadar adli para cezasi ile cezalandirilirlar. Ancak, bu sugtan dolay! verilecek olan adli para cezasinin miktari, sugun
islenmesi ile elde edilen menfaatten az olamaz.

Sermaye piyasasi araglarinin fiyatlarini, degerlerini veya yatirimcilarin kararlarini etkilemek amaciyla yalan, yanlis
veya yaniltici bilgi veren, sdylenti ¢cikaran, haber veren, yorum yapan veya rapor hazirlayan ya da bunlari yayan ve
bu suretle menfaat saglayanlar 3 yildan 5 yila kadar hapis ve bes bin gline kadar adli para cezasi ile cezalandirilirlar.

SORU 213: Usulsiiz Halka Arz ve izinsiz Sermaye Piyasasi Faaliyeti nedir?
CEVAP:

Usulsiiz Halka Arz ve izinsiz Sermaye Piyasasi Faaliyeti; onayli izahname yayimlama yikimliligiini yerine ge-
tirmeksizin sermaye piyasasi araglarini halka arz edenler ya da onayli ihrag belgesi olmaksizin sermaye piyasasi
araglarini satanlar 2 yildan 5 yila kadar hapis ve begs bin glinden on bin gtine kadar adli para cezasi ile cezalandirilirlar.

Sermaye piyasasinda izinsiz olarak faaliyette bulunanlar 2 yildan 5 yila kadar hapis ve beg bin giinden on bin gline

kadar adli para cezasi ile cezalandirilirlar.
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SORU 214: Glveni Koétiye Kullanma ve Sahtecilik nedir?

CEVAP:

Asagidaki eylemler glveni kotlye kullanma sugunun nitelikli halini olusturur; ancak bu durumda hikmolunacak
ceza 3 yilldan az olamaz:

!

Yatirim kurulusuna, fon kuruluna ve teminat sorumlularina; sermaye piyasasi faaliyetleri sebebiyle veya
emanetci sifatiyla veya idare etmek igin veya teminat olarak veya her ne nam altinda olursa olsun, kayden
veya fiziken tevdi veya teslim edilen sermaye piyasasi araglari, nakit ve diger her tirli kiymeti kendisinin
veya baskasinin menfaatine satmak, kullanmak, rehnetmek, gizlemek veya inkar etmek

Yoénetim, denetim veya sermaye bakimindan dolayli veya dolaysiz olarak iligkili bulundugu diger bir teseb-
bls veya sahisla emsallerine gore bariz sekilde farkli fiyat, lGcret ve bedel uygulamak (...) 6rtili islemlerde
bulunarak halka acgik ortakliklarin karini veya mal varligini azaltmak

Halka acik ortakliklar ve kolektif yatirim kuruluslari ile bunlarin istirak ve bagl ortakliklarinin, yénetim,
denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayli olarak iliskide bulunduklari gergek veya tuzel
kisiler ile emsallerine uygunluk, piyasa teamdilleri, ticari hayatin basiret ve diurustlik ilkelerine aykiri olarak
farkli fiyat, Ucret, bedel, sartlar iceren anlagmalar veya ticari uygulamalar yapmak veya islem hacmi Uret-
mek gibi islemlerde bulunarak kérlarini veya malvarliklarini azaltmak veya kérlarinin veya malvarliklarinin
artmasini engellemek

Yatirnim kurulusu, fon kurulu ve teminat sorumlulari blinyesinde tutulan kayitlari bozan, yok eden, degistiren
veya erisilmez kilan kisiler, 2 yildan 5 yila kadar hapis ve bes bin glinden on bin gine kadar adli para
cezasi ile cezalandirilirlar.

SORU 215: Bilgi ve Belge Vermeme, Denetimin Engellenmesi nedir?

CEVAP:

Bilgi ve Belge Vermeme, Denetimin Engellenmesi; Kurul veya Sermaye Piyasasi Kanununa goére gorevlendirilenler
tarafindan istenen bilgi, belge ve elektronik ortamda tutulanlar dahil kayitlari hi¢ veya istenen sekliyle vermeyen
kisi bir yildan Ug¢ yila kadar hapis cezasi ile cezalandirilir.

Kurul veya bu Sermaye Piyasasi Kanununa gore gorevlendirilen kisilerin gérevlerini yapmalarini engelleyen kisi
alti aydan iki yila kadar hapis cezasi ile cezalandirilir.

Bu engelleme sirasinda gorevli kisilere karsi cebir veya tehdit kullaniimis olmasi hélinde ayrica 5237 sayill Kanunun
ilgili maddelerine gére cezaya hikmolunur.
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SORU 216: Yasal Defterlerde, Muhasebe Kayitlarinda ve Finansal Tablo ve Raporlarda Usulstizlik nedir?
CEVAP:
Kasith olarak;

! Kanunen tutmakla ylikimlU olduklari defter ve kayitlari usuliine uygun tutmayanlar,

! Saklamakla yukimli olduklari defter ve belgeleri kanuni siresince saklamayanlar,

alti aydan iki yila kadar hapis ve bes bin gline kadar adli para cezasi ile cezalandirilirlar.

Kasitli olarak;

! Finansal tablo ve raporlari gercegi yansitmayan sekilde dizenleyenler,
! Gergege aykirl hesap acanlar,
! Kayitlarda her tirli muhasebe hilesi yapanlar,

! Yanlis veya yaniltici bagimsiz denetim ve degderleme raporu dizenleyenler ile dizenlenmesini saglayan
ihracgilarin sorumlu yonetim kurulu Gyeleri veya sorumlu yoneticileri,

5237 Sayili Tiirk Ceza Kanunu’nun ilgili hikiimlerine gbre cezalandirilir. Ancak, 6zel belgede sahtecilik sugundan
dolayi cezaya hukmedebilmek icin, sahte belgenin kullaniimis olmasi sarti aranmaz.

SORU 217: Sir Saklama Yukumlalagd nedir?
CEVAP

Sir Saklama Yukumlalagu; kurul tarafindan icra edilen inceleme veya denetim faaliyeti kapsaminda istenen bilgi
veya belgelere

iliskin olarak baskalarina agiklamada bulunanlar bir yildan ¢ yila kadar hapis ve bes bin gline kadar adli para
cezasil ile cezalandirilir.

SORU 218: Sermaye Piyasasinda idari para cezasi gerektiren eylemler nelerdir?
CEVAP

Asagidaki hallerde 6362 sayili SPKnmd. 103/1 hikmi uyarinca Kurul’'un idari para cezasi verme yetkisi bulun-
maktadir:

6362 sayili SPKn’nda yer alan yetkiler gergevesinde
Kurulun,

! yaptigi duzenlemelere,
! belirledigi standart ve formlara

! ve aldigi genel ve 6zel nitelikteki kararlara aykiri hareket eden kigilere Kurul tarafindan yirmi bin Tirk
Lirasindan iki yiz elli bin Turk Lirasina kadar idari para cezasi verilir.

Ancak, yukumlulige aykirilik dolayisiyla menfaat temin edilmis olmasi halinde verilecek idari para cezasinin miktari

bu menfaatin iki katindan az olamaz
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SORU 219: Portféy yonetim sirketlerinin kurulus sartlari nelerdir?
CEVAP

Kurulus izni basvurularinin Kurulca degerlendirilebilmesi icin Sirket'in;

! TTK hiktmleri uyarinca kayith sermaye sistemine tabi anonim ortaklik seklinde kurulmasi,
1 Paylarinin tamaminin nama yazih olmasi,

1 Paylarinin nakit karsiligi ¢cikariimasi,

! Baglangi¢ sermayesinin en az 30.000.000 TL olmasi,

! Esas s6zlesmesinin Kanun hikdmlerine ve Kurul dizenlemelerine uygun olmasi,

! Ortaklik yapisinin seffaf ve acik olmasi gerekir.

SORU 220: Hisse Senedi Yogun Fon nedir?
CEVAP:

Fon portfdy degderinin en az %80’i devamli olarak menkul kiymet yatirnm ortakliklari paylari hari¢ olmak Uzere Borsa
istanbul A.S’de (BIAS) islem gdren ihraggl paylarindan olugan fonlardir.

SORU 221: Semsiye fon i¢ tUztgu nedir?
CEVAP:

Semsiye fon igtliziga, katilma payi sahipleri ile kurucu, portféy saklayicisi ve varsa ydnetici arasinda fon portfoéytnin
inanch mulkiyet esaslarina gore igletiimesini, saklanmasini, vekalet akdi hiikiimlerine gore ydnetimini ve garantili
fonlarda garantiye iliskin esaslari konu alan genel islem sartlarini igeren iltihaki bir s6zlesmedir.

SORU 222: Semsiye fon ictliztiglnde yer almasi gereken asgari unsurlar nelerdir?
CEVAP:
Semsiye fon igtiztiglinde yer almasi gereken asgari unsurlar;

! Semsiye fonun unvani, tird, suresi,
! Kurucunun, ydneticinin ve portfdy saklayicisinin unvani ve adresleri,

! Semsiye fona bagl fonlara iliskin genel esaslar (Fon turu ¢ergevesinde yatirim yapilacak varliklar ve
portfdy yonetim ilkeleri, katilma paylarinin alim satimina iligskin usul ve esaslar, portfoylin yénetimine ve
saklanmasina iligskin esaslar, portféyin degerlemesine iliskin esaslar, fon malvarligindan yapilabilecek
harcamalara iliskin esaslar, fon gelir gider farkinin katilma payi sahiplerine aktarilmasina iligkin esaslar,
fona katilma ve fondan ayrilma sartlar),

! Fonun tasfiye sekli gibi unsurlardir.
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SORU 223: Tirkiye sermaye piyasasi birligi tarafindan tyelerine verilen disiplin cezalari nelerdir?
CEVAP:
Birlik tarafindan Uyelerine verilen cezalar;

1 Uyari

! Kinama

! Para cezasi

1. Uyelikten gecici gikarma

1. Uyelikten siirekli cikarma.

SORU 224: Borsa Istanbul blinyesinde yer alan komiteleri yaziniz?

CEVAP
Borsa istanbul biinyesinde yer alan komiteler;
! Denetim Komitesi
! Kurumsal Yénetim Komitesi
! Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
! Disiplin Komitesi

! Uyusmazlik Komitesi

SORU 225: Borsa Istanbul Piyasalari nelerdir?
CEVAP

Borsa istanbul Piyasalari;
! Pay piyasasi
! Borglanma araglari piyasasi
! Vadeli igslem ve opsiyon piyasasi

! Kiymetli madenler ve taslar piyasasi
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SORU 226: Borsa istanbul Pay Piyasasinda islem géren menkul kiymetler nelerdir?

CEVAP

Borsa Istanbul Pay Piyasasinda islem géren menkul kiymetler asagidaki gibidir;

Paylar

Yeni pay alma haklari (Righan hakki)
Borsa yatirim fonlari

Araci Kurulus varantlari

Ve sertifikalar islem gdérmektedir.

SORU 227: Borsa Istanbul Pay piyasasi pazarlari nelerdir?

CEVAP

Borsa istanbul Pay piyasasi pazarlar asagidaki gibidir;

!

!

!

Yildiz Pazar

Ana Pazar

Gelisen isletmeler Pazari

Yakin izleme Pazari

Kolektif Yatirim Uriinleri Ve Yapilandirilmig Uriinler Pazar
Nitelikli Yatirimei islem Pazari

Piyasa Oncesi islem Platformu

SORU 228: BiST Borglanma Araglari Piyasasinda islem géren menkul kiymetler nelerdir?

CEVAP:

BiST Borglanma Araglar Piyasasinda asagidaki araglar islem gérmektedir;

!

Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS)

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Likidite Senetleri
Gelir Ortakligi Senetleri

Gelire Endeksli Senetler

Ozel Sektor Tahvilleri

Finansman Bonolari

Banka Bonolari

Varlik ve ipotek Teminatl Menkul Kiymetler

Varliga ve ipotege Dayali Menkul Kiymetler

Kira Sertifikalari

SMMM.
YETERLILIK
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SORU 229: Borsa istanbul A.S. Borglanma Araclari Piyasasi Pazarlari nelerdir?

CEVAP

Borsa istanbul A.S. Borglanma Araglari Piyasasi Pazarlari;

!

Kesin Alim Satim Pazari

Repo-Ters Repo Pazari

Nitelikli Yatirimciya ihrag Pazari
Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari
Bankalararasi Repo Ters Repo Pazari
Pay Senedi Repo Pazari

Pazarlikli Repo Islemleri Pazari

Uluslararasi Tahvil Pazaridir.

SORU 230: ViOP’ta emirler kag farkl pazarda islem gérmektedir?

CEVAP

Bunlar;

—_

© 00 N O o A W N

. D6viz Turev Pazar

. Elektrik Turev Pazar

. Emtia Tirev Pazari

. Endeks Turev Pazari

. Kiymetli Madenler Tirev Pazari
. Pay Tirev Pazari

. Yabanci Endeksler Turev Pazari
. Metal Turev Pazari

. Faiz Turev Pazari

10. BYF Tlrev Pazari

11. Devlet i¢ Borglanma Senetleri Tirev Pazari

SMMM.
YETERLILIK
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SORU 231: Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasinda islemler hangi piyasalarda gergeklesmektedir?

CEVAP

Kiymetli maden ve kiymetli tas islemleri BiST biinyesinde kurulan Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi
Boluma tarafindan gercgeklestiriimeye baslanmigtir.

SORU 232: Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasinda hangi menkul kiymetler isleme s6z konusu olmaktadir?

CEVAP

Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasinda altin, gimus, platin ve paladyum ile elmas basta olmak Uzere

kiymetli taglarin alim

satimi yapilabilmektedir.

SORU 233: Borsa Istanbul A.S. Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi Pazarlari nelerdir?

CEVAP

Kiymetli Madenler ve Kiymetli

Taslar Piyasasi

Kiymetli Madenler

Piyasasi

Kiymetli Madenler Odiing

Piyasasi

Elmas ve Kiymetli Tas

Piyasasi
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SORU 234: Sermaye piyasasi yatirim hizmet ve faaliyetlerinden hangileri ticari bankalar tarafindan gergekles-
mektedir?

CEVAP

6362 sayili SPKnTicari bankalar tarafindan yuratulebilecek yatirim hizmet ve faaliyetlerini ayrica dizenlemistir.

Buna

gore,

Sermaye piyasasi araclariyla ilgili emirlerin alinmasi ve iletiimesi,

Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin masteri adina ve hesabina veya kendi adina ve misteri he-

sabina gerceklestiriimesi,

Sermaye piyasasi araglarinin kendi hesabindan alim ve satimi,

Sermaye piyasasi araglarinin musteri namina saklanmasi ve yonetimi ile portféysaklanmasi,

Kurulca belirlenecek diger hizmet ve faaliyetlerde bulunulmasi faaliyetlerinde bulunabilecektir.

SORU 235: Sermaye piyasasi yatirim hizmet ve faaliyetlerinden hangileri yatirirm ve kalkinma bankalari tarafindan
gerceklesmektedir?

CEVAP:

Yatirinm ve kalkinma bankalari;

MNOT:

Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin alinmasi ve iletiimesi,

Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin misteri adina ve hesabina veya kendi adina ve misteri he-

sabina gerceklestiriimesi,

Sermaye piyasasi araglarinin kendi hesabindan alim ve satimi,

Portfoy yoneticiligi,

Yatirim danismanhg,

Sermaye piyasasi araclarinin halka arzinda yuklenimde bulunularak satisa aracilik edilmesi,

Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda yuklenimde bulunmaksizin satisa aracilik edilmesi

Sermaye piyasasli araglarinin musteri namina saklanmasi ve yodnetimi ile portfoy saklanmasi faaliyetlerini

de yurutebilecektir.

Sermaye Piyasasimin Yatinm Hizmet ve Faaliyetlerini Yiirditen Kurumlar
Mevduat ve Katilim Yatinm ve Kalkinma Portfdy Yonetim

Arac Kurumlar i i .

Bankalan (Ticari Bankalar) Bankalan Sirketleri
Emir iletimine Aracilik v v -
islem Aracihg v v -
Portfoy Aracilig ¥ v -
Portfoy Yoneticiligi - v v
Yatirim Danismanhg - v v
Halka Arz - v -
Portfoy Saklama v -
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SORU 236: Gayrimenkul yatirim Ortakligi nedir?
CEVAP

Gayrimenkul yatirim ortakligi (GYO ya da Ortaklik), 111-48.1 sayili Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar
Tebligi (GYO Tebligi) ile belirlenmis usul ve esaslar dahilinde, gayrimenkuller, gayrimenkul projeleri, gayrimenkule
dayali haklar, altyapi yatirrm ve hizmetleri, sermaye piyasasi araglari, istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
(Takasbank) para piyasasi ve ters repo islemleri, Tlrk Lirasi cinsinden vadeli mevduat veya katilma hesabi, yabanci
para cinsinden vadeli ve vadesiz mevduat veya 6zel cari ve katilma hesaplari ile istirakler ve Kurulca belirlenecek
diger varlik ve haklardan olusan portfoyu (ortaklik portféyl) isletmek amaciyla paylarini ihrag etmek Gzere kurulan
ve Kanun'un 48’inci maddesinde 17 siniri gizilen faaliyetler gcercevesinde olmak kaydi ile GYO Tebligi'nde izin verilen
diger faaliyetlerde bulunabilen sermaye piyasasi kurumudur.

SORU 237: Gayrimenkul Yatirrm Ortakliklarinin Amaci ve Faaliyet Konusu nedir?
CEVAP:

GYO’lar; minhasiran altyapi yatirim ve hizmetlerinden olusan bir portfoyl veya “GYO Tanimi” baslikli bolimin
birinci paragrafinda belirtilen diger varlik ve haklardan olusan bir portféyu isletmek Gzere kurulabilecegi gibi, belirli
bir projeye, gayrimenkule veya altyapi yatirim ve hizmetine yatirim yapmak ya da belirli bir alanda faaliyet gostermek
amaciyla da kurulabilirler. Belirli alanlarda faaliyet gostermek veya belirli bir projeye, gayrimenkule veya altyapi
yatirim ve hizmetine yatirrm yapmak tzere kurulan ortakliklarin aktif toplamlarinin en az %75’i bu faaliyet kapsa-
minda yapilan yatirimlardan olusur ve bu ortakliklarin unvanlarinda s6z konusu faaliyete, projeye, gayrimenkule
veya altyapi yatirim ve hizmetine iliskin bir ifadeye yer verilir.

SORU 238: Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarinin kurulus amaglari nelerdir?
CEVAP

a) Kayitli sermayeli anonim ortaklik seklinde kurulmasi veya anonim ortaklik niteliginde olup kayitli sermaye
sistemine gegmek icin Kurula bagvurmasi,

b) Kurulusta baslangi¢ sermayesinin, donisiimde ise mevcut 6édenmis veya ¢ikariimis sermayesi ile 6z serma-
yesinin her birinin 30.000.000 TL'den, minhasiran altyapi yatirim ve hizmetlerinden olusan portfoyu isletecek
ise 100.000.000 TL'den az olmamasi,

c) (b) bendinde belirtilen sermaye miktarinin;
1) 60.000.000 TL'den az olmasi halinde, sermayeyi temsil eden paylarinin en az %10’unun,

2) 60.000.000 TL ve daha fazla olmasi halinde ise, sermayenin 6.000.000 TL’lik, minhasiran altyapi yatirim ve
hizmetlerinden olusan portfoy isletecek ise 10.000.000 TL'lik kismini temsil eden paylarinin kurulusta nakit
karsih@i ¢ikarilmis olmasi ve nakit karsilhidi ¢ikarilan pay bedellerinin tamaminin 6denmesi, déntisimde ise
nakit karsiligi ¢ikariimis olmasi veya son hesap dénemine ait bagimsiz denetimden ge¢gmis konsolide olmayan
veya bireysel finansal tablolarinda doénen varliklar grubu altinda yer alan nakit ve nakit benzerleri ile finansal
yatinmlar kalemlerinin toplaminin bu bentte belirtilen oran ya da tutar kadar olmasi,

¢) Ticaret unvaninda “Gayrimenkul Yatirim Ortakhdi” ibaresini tagimasi veya unvanini bu ibareyi igerecek sekilde
degistirmek tzere Kurula bagvurmus olmasi,

d) Kurucu ortaklarin veya mevcut ortaklarin GYO Tebligi’'nde 6ngdrulen sartlari haiz olmasi,

e) Esas so6zlesmesinin Kanun ve GYO Tebligi hiikimlerine uygun olmasi veya mevcut esas s6zlesmesini Kanun
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ve GYO Tebligi hikimlerine uygun sekilde degistirmek izere Kurula basvurmus olmasi,

f) Genel mudur ile ydnetim kurulu tyelerinin GYO Tebligi'nde éngdrulen sartlari tagimalari, genel madurin kuru-
lus ve ddnusum basvurularinda belirlenmis ve en ge¢ kurulusun veya esas s6zlesme degisikliklerinin ticaret
siciline tescili tarihi itibariyle, minhasiran altyapi yatirrm ve hizmetlerinden olusan portfoy isletecek ise tescil
tarihini takip eden alti ay iginde atanmig olmasi,

g) Portféylinde yer alan/alacak varliklarin niteliklerinin ve ortaklik aktif toplami iginde sahip olduklari/olacaklari
agirhklarin GYO Tebligi’'nde belirtilen niteliklere ve sinirlamalara uygun olmasi,

g) Kurulusta ayni sermaye konulmasi durumunda, “Ayni Sermaye” baslikli bolim ¢ergevesinde ayni sermaye
degerinin tespit edilmis olmasi,

h) Baslangi¢ sermayesinin veya cikariimig sermayesinin %25’i oranindaki paylarinin, GYO Tebligi’'nde belirlenen
sure ve esaslar dahilinde halka arz edileceginin, minhasiran altyapi yatirim ve hizmetlerinden olusan portfoyi
isletecek ise halka arz edileceginin veya nitelikli yatirirmciya satilacaginin Kurula kargi taahhit edilmis olmasi,

1) Sermayesinin, son iki yil icinde, varliklarin rayic dedere tasinmasi suretiyle olusan fonlardan artirimamis
olmasi zorunludur.

SORU 239: Gayrimenkul Yatinnm Ortakliklarinin gergek ve tiizel kisi kurucu ortaklarinin tasimasi gereken sartlar
nelerdir?

CEVAP:

Gayrimenkul Yatirnm Ortakhklarinin gercgek ve tlizel kisi kurucu ortaklarinin;

a) Miflis olmamasi, konkordato ilan etmis olmamasi ya da hakkinda iflasin ertelenmesi karari verilmis olmamasi,

b) Faaliyet izinlerinden biri Kurulca iptal edilmis kuruluslarda, bu mueyyideyi gerektiren olayda sorumlulugu
bulunan kisilerden olmamasi,

¢) Kanunda yazil sucglardan kesinlesmis mahkumiyetinin bulunmamasi,
¢) Kendileri veya ortagi oldugu kuruluslar hakkinda tasfiye karari verilmemis olmasi,

d) 26/9/2004 tarihli ve 5237 sayili Tirk Ceza Kanunu’nun 53’tincti maddesinde belirtilen siireler gegmis olsa bile;
kasten islenen bir suctan dolayi bes yil veya daha fazla sureyle hapis cezasina ya da devletin guvenligine
karsi suclar, anayasal diizene ve bu diizenin isleyisine karsi suglar, zimmet, irtikap, risvet, hirsizlik, dolandi-
ricihk, sahtecilik, giiveni kétlye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, edimin ifasina fesat karistirma,
bilisim sistemini engelleme, bozma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin kétlye
kullaniimasi, suctan kaynaklanan malvarligi degerlerini aklama, kagakgilik, vergikacakgiligl veya haksiz mal
edinme suglarindan mahkdm olmamasi,

e) Ortaklik kurulusu igin gerekli kaynagi kendi ticari, sinai ve sair yasal faaliyetleri sonucunda her tiirlii muvaza-
adan ari olarak saglamalari ve taahhut ettikleri sermaye miktarini karsilayabilecek mali glice sahip olmalart,

f) isin gerektirdigi diiriistliik ve itibara sahip olmasi,
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g) Muaccel vergi borcu bulunmamasi,

§) 7/2/2013 tarihli ve 6415 sayili Terérizmin Finansmaninin Onlenmesi Hakkinda Kanunda diizenlenen suglardan
mahkum olmamasi,

h) Kanun’un 101’inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca18 islem yasakli olmamasi sarttir.

SORU 240: Gayrimenkul Yatinm Ortakliklari paylarinin ne kadarlik kismini Halka Arz Yoluyla Satmak zorundadirlar?
CEVAP

GYO olarak kurulan veya esas s6zlesme tadili yoluyla GYO’ya déntsen ortakliklarin, paylarini halka arz yoluyla
satabilmek icin kuruluslarinin veya esas s6zlesme degisikliklerinin ticaret siciline tescilini takip eden Ug¢ ay iginde
faaliyetlerin yurutilebilmesi icin gerekli olan mekan, donanim ve personeli temin etmeleri ve organizasyonu kur-
malari, genel midurin atanmasina ve portfodye dahil edilecek varliklara iligkin taahhtlerini yerine getirmeleri, sekli
ve esaslari Kurulca belirlenecek halka arz standart formunu ve formda belirtilen belgeleri tamamlayarak ¢ikariimig
sermayelerinin asgari %25’ini temsil eden paylarin halka arzina iliskin izahnamenin onaylanmasi talebiyle Kurula
basvurmalari zorunludur. Halka arz sonrasinda, ortakhidin gikarilmis sermayesinin asgari %25’i oranindaki pay-
larinin halka agik pay niteliginde olmasi zorunludur. GYO Tebligi'nde halka agik pay, Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
nezdinde borsada islem gdrebilir pay olarak izlenen paylar olarak tanimlanmaktadir.

SORU 241: Gayrimenkul Yatirim Ortaklik paylarinin Borsa istanbul A.S.’'yeKote edilme siiresi ne kadardir?
CEVAP:

Paylarini halka arz eden GYQO’lar, satis siiresinin bitimini takip eden 15 giin iginde paylarinin Borsa istanbul A.S.
(BIAS) kotuna alinmasi igin gerekli belgenin veriimesi istemiyle Kurula bagvururlar. Bu belgenin alinmasini takiben
15 giin iginde de paylarin kote edilmesi istegi ile BIAS’a miiracaat edilmesi zorunludur.

SORU 242: Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarinin Yapamayacaklari isler nelerdir?
CEVAP:

Gayrimenkul Yatirnm Ortakhklari agagidaki faaliyetleri yapamazlar;

! 5411 sayil Bankacilik Kanunu’nda tanimlandigi izere mevduat veya katilim fonu toplayamazlar ve mev-
duat veya katilim fonu toplama sonucunu verecek is ve islemler yapamazlar.

! GYO Tebligi'nde izin verilen islemler disinda ticari, sinai veya zirai faaliyetlerde bulunamazlar.

! Hicbir sekilde gayrimenkullerin, altyapi yatirrm ve hizmetlerinin ingaat islerini kendileri Gstlenemez, bu
amagla personel ve ekipman edinemezler. Yurutulen projelerin kontrol igleri dahili olarak yuratilecekse
bu amacla istihdam edilen personel kapsam digindadir.

! Hicbir surette otel, hastane, alisveris merkezi, is merkezi, ticari parklar, ticari depolar, konutsiteleri, stiper
marketler ve bunlara benzer nitelikteki gayrimenkulleri ticari maksatla isletemez ve bu amagla personel
istihdam edemezler. Ancak, “isletme Hizmeti” baslikli bolimiin ikinci, Gglincli ve dérdiincii paragraflari
kapsamindaki faaliyetler ve bu faaliyetler nedeniyle istihdam edilen personel bu bent kapsaminda deger-

lendirilmez.
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Kendi personeli vasitasiyla portfdye konu olan veya olacak projeler hari¢ olmak izere baska kisi ve kurulus-
lara proje gelistirme, proje kontrol, mali fizibilite, yasal izinlerin takibi ve buna benzer hizmetler veremezler.

Kredi veremezler.
iliskili taraflarina herhangi bir mal veya hizmet satimi islemine dayanmayan borg veremezler.

Belgeye dayandiriimayan ve piyasa rayicinden bariz farklilik gdsteren bir harcama veya komisyon 6de-
mesinde bulunamazlar.

Surekli olarak kisa vadeli gayrimenkul alim satimi yapamazlar.

SORU 243: Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari hangi kurumlara istirak edebilirler?

CEVAP

Gayrimenkul Yatirnrm Ortakliklari agagidaki kurumlara igtirak edebilirler;

!

isletmeci sirketlere,
Diger gayrimenkul yatirim ortakliklarina,
Yap-islet-devret projeleri kapsaminda kurulan sirketlere,

Belirli gayrimenkullerin ya da gayrimenkule dayali haklarin portfdye alinmasi amaciyla sinirli olarak faaliyet
konusu yalnizca gayrimenkul olan yurt disinda kurulu sirketlere,

Gayrimenkullerin ya da gayrimenkule dayali haklarin degerinin, istirak edilecek sirketin tabi oldugu mevzuat
hidkdmlerine gore hazirlanan finansal tablolarinda yer alan aktif toplaminin devamli olarak en az %75’ini
olusturdugu Turkiye’de kurulu sirketlere,

Portfdylerinde yer alan ve/veya yer almasi planlanan gayrimenkul, gayrimenkule dayall hak veya gayrimenkul
projelerine iligkin yol, su, elektrik, gaz, kanalizasyon, peyzaj, ¢cevre gibi hizmetlerin ilgili mevzuatta yer alan
yasal zorunluluklar geregdi yalnizca bu hizmetlerin yerine getirilmesi amaciyla sinirli olarak kurulmus veya
kurulacak sirketler tarafindan gergeklestiriimesinin zorunlu olmasi halinde bu sirketlere istirak edebilirler.

SORU 244: Gayrimenkul Yatirnm Ortakliklar kimlerden gayrimenkul degerleme hizmeti alirlar?

CEVAP

Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari SPK tarafindan yetkilendirilmis degerleme kuruluglarindan hizmet alirlar.

SORU 245: Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari bir gayrimenkul degerleme kurulusundan en fazla kag yil Ust Uste
hizmet alabilir?

CEVAP

Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari, portféylerinde degerleme yaptiriimasi gereken her bir varlik igin ayni gayrimenkul
degerleme kurulusundan Ust (iste en fazla ¢ yil hizmet alabilirler. Ug yillik sirenin dolmasindan sonra ortakh@in
ayni gayrimenkul degerleme kurulusundan tekrar hizmet alabilmesi i¢in en az iki yilin gegmesi zorunludur.
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SORU 247:Gayrimenkul Yatinnm Ortakliklari yénetim kurulu faaliyet raporlarini ne kadar siire saklamak zorundadirlar?

CEVAP:

Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari Yonetim kurulu faaliyet raporlari en az on yil sireyle ortaklik nezdinde saklanir.

SORU 248: Sabit Sermayeli Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi nedir?
CEVAP:

Sabit sermayeli ortaklik, Kanun hikidmleri uyarinca asagida belirtilen varliklar ve araglardan olusan portfoyu islet-
mek amaciyla anonim ortaklik seklinde ve kayith sermaye esasina goére kurulan ve Kanunun 48’inci maddesinde
siniri gizilen faaliyetler cercevesinde olmak kaydi ile Tebligde izin verilen diger faaliyetlerde bulunabilen sermaye
piyasasi kurumudur.

SORU 249: Sabit Sermayeli Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklari hangi varliklara yatinm yaparlar?
CEVAP
Sabit Sermayeli Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklari agagidaki finansal araglara yatirnm yaparlar;

1 Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye’de kurulu ihraggilara ait paylar, 6zel sektér ve kamu borg-
lanma araclari.

1 Turk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hikimleri gergevesinde alim satimi yapilabilen,
yabanci 6zel sektér ve kamu borglanma araglari ve ihraggi paylari.

! 12 aydan uzun vadeli olmamak tzere vadeli mevduat ve katilma hesabi.

! Borsada islem goérmeleri kaydiyla; altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag
edilen sermaye piyasasi araglari.

! Yatinnm fonu katilma paylari

! Repo ve ters repo iglemleri.

! Kira sertifikalar.

! Gayrimenkul sertifikalari.

! Yatinm kurulusu ve ortaklik varantlari ile yatirim kurulusu sertifikalari.
! Takasbank para piyasasi islemleri.

1 Tarev arag islemlerinin nakit teminatlari ve primleri.

1 Kurulca portfdye alinmasi uygun gorilen 6zel tasarlanmis yabanci yatirim araglari ve ikraz istirak senet-
lerine yatirim yaparlar.
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SORU 250: Sabit Sermayeli Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklarinin islevleri nelerdir?
CEVAP:

Sabit sermayeli ortakligin baslica islevleri sunlardir:
1 Portféydnu olusturmak, isletmek ve gerektiginde portféyde degisiklikler yapmak.

! Portfdy cesitlendirmesi yaparak yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve sirketlerin durumlarina gére en aza
indirecek bir bicimde dagitmak.

! Sermaye piyasasi araglarina, mali piyasa ve kurumlara, sirketlere iliskin gelismeleri surekli izlemek ve
portfdy yonetimiyle ilgili olarak gerekli dnlemleri almak.

! Portféyln degerini korumaya ve artirmaya yodnelik arastirmalar yapmak.

SORU 251: Sabit Sermayeli Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklarinin kurulus sartlari nelerdir?
CEVAP:

Sabit sermayeli ortakliklarin kuruluslarinin Kurulca uygun goriilebilmesi igin;
! Kayith sermayeli anonim ortaklik seklinde kurulmasi,

! Kurucularinin, sabit sermayeli ortakhidin ¢ikariimis sermayesinin asgari %49’ oranindaki paylarinin, Tebligde
belirtilen slre ve esaslar dahilinde halka arz edilecegini Kurula taahhut etmis olmasi,

! Kurulus sermayesinin 20 milyon TL'den az olmamasi,

1 Paylarinin nakit karsilidi ¢ikariimasi ve pay bedellerinin kurulug sirasinda tam ve nakden ddenmesi,
! Ticaret unvaninda “Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi” ibaresini tasimasi,

! Kurucularindan en az birisinin lider sermayedar olmasi,

1 Genel mudar ile yonetim kurulu Gyelerinin belirlenmis olmasi ve bu kisilerin Tebligde dngoérilen sartlari
tasimalari,

! Kurucu ortaklarinin Tebligde 6ngdrilen sartlari haiz olmasi,
! Esas sdzlesmesinin TTK, Kanun ve Teblig hikimlerine uygun olmasi,

! Kurulca yetkilendirilmis bir kurulusun portféy saklama hizmetini yurtitmek tGzere belirlenmis olmasi, zorunludur
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SORU 252: Sabit Sermayeli Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklarinin kurucularinin tagimasi gereken nitelikler nelerdir?

CEVAP:

Sabit Sermayeli Menkul Kiymet Yatirnm Ortakliklarinin Gergek ve tiizel kisi kurucu ortaklarin;

a) Miflis olmamasi, konkordato ilan etmis olmamasi ya da hakkinda iflasin ertelenmesi karari verilmis olmamasi,

b) Faaliyet izinlerinden biri Kurulca iptal edilmis kuruluglarda, bu mieyyideyi gerektiren olayda sorumlulugu
bulunan kisilerden olmamasi,

¢) Kanunda yazili suglardan kesinlesmis mahkumiyetinin bulunmamasi,

¢) Miilga 14/1/1982 tarihli ve 35 sayili Odeme Giigligl iginde Bulunan Bankerlerin islemleri Hakkinda Kanun
Hikminde Kararnameye gore kendileri veya ortadi oldugu kuruluslar hakkinda tasfiye karari verilmemis olmasi,

d) 26/9/2004 tarihli ve 5237 sayili Tirk Ceza Kanununun 53’lincti maddesinde belirtilen sireler gegmis olsa bile;
kasten islenen bir suctan dolayi bes yil veya daha fazla sureyle hapis cezasina ya da devletin guvenligine
karsi suclar, anayasal diizene ve bu dizenin igleyisine karsi suglar, zimmet, irtikap, risvet, hirsizlik, dolandi-
ricihk, sahtecilik, gliveni kétlye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, edimin ifasina fesat karistirma,
bilisim sistemini engelleme, bozma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin kétlye
kullaniimasi, sugtan kaynaklanan malvarligi degerlerini aklama, kagakgilik, vergi kacakgiligi veya haksiz mal
edinme suglarindan mahkdm olmamasi,

e) Kurulus icin gerekli kaynagi kendi ticari, sinai ve sair yasal faaliyetleri sonucunda her tirli muvazaadan ari
olarak saglamasi ve taahht ettikleri sermaye miktarini karsilayabilecek mali glice sahip olmasi,

f) isin gerektirdigi durtstliik ve itibara sahip olmasi,
g) Muaccel vergi borcu bulunmamasi,

§) 7/2/2013 tarihli ve 6415 sayili Terérizmin Finansmaninin Onlenmesi Hakkinda Kanunda diizenlenen suglardan
mahkum olmamasi,

h) islem yasakli olmamasi

SORU 253: Sabit Sermayeli Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklari paylarinin ne kadarlik kismini Halka Arz Yoluyla
Satmak zorundadirlar?

CEVAP:

Kurulus islemleri tamamlanan sabit sermayeli ortakliklarin, paylarini halka arz yoluyla satabilmek i¢in kuruluglarinin
ticaret siciline tescilini takip eden (g ay iginde faaliyetlerin yUrittlebilmesi igin gerekli olan mekan, donanim ve per-
soneli temin etmeleri ve organizasyonu kurmalari, genel mudura atamalari, sekli ve esaslari Kurulca belirlenecek
halka arz basvuru formunu ve formda belirtilen belgeleri tamamlayarak ¢ikariimis sermayelerinin asgari %49’unu
temsil eden paylarin halka arzina iliskin izahnamenin onaylanmasi talebiyle Kurula basvurmalari zorunludur.
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SORU 254: Sabit Sermayeli Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklarinin paylarinin Borsa istanbul A.S.’yeKote edilme
suresi ne kadardir?

CEVAP:

Sabit sermayeli ortakliklar, satis siiresinin bitimini takip eden 15 giin iginde paylarinin BIAS kotuna alinmasi igin
gerekli belgenin verilmesi istemiyle Kurula bagvururlar. Bu belgenin alinmasini takip eden 15 gun i¢cinde de paylarin
kote edilmesi istegi ile BIAS’a miiracaat edilmesi zorunludur.

SORU 255: Sabit Sermayeli Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklarinin portféylerinin idaresi kim tarafindan yerine getilir?
CEVAP

Sabit sermayeli ortakliklar, en az bir portfdy yoneticisi istihdam etmek kaydiyla kendi portfdylerini yonetebilecek-
leri gibi, portfdy yonetim hizmetini Kurulun onayinin alinmasi sartiyla ve imzalanacak bir sézlesme ile bir portfoy
yonetim sirketinden de alabilirler.

SORU 256: Sabit Sermayeli Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklarinda borglanma siniri ne kadardir?
CEVAP:

Sabit sermayeli ortakliklar, kisa siireli nakit ihtiyaglarini karsilamak amaciyla, kamuya agikladiklari son hesap do6-
nemine iliskin yillik finansal tablolarinda yer alan 6zkaynak tutarinin %20’sine kadar kredi kullanabilirler veya ayni
sinirlar igcinde kalmak suretiyle sermaye piyasasi mevzuati gergevesinde bono ihrag edebilirler.

SORU 257: Sabit Sermayeli Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklarinin portfdylerindeki varliklarin saklanmasi kimler
tarafindan yerine getiriimektedir?

CEVAP:

Sabit Sermayeli Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklarinin portféylerindeki varliklarin, “portféoy saklama kurulugu”
nezdinde saklanmasi zorunludur.

SORU 258: Sabit Sermayeli Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklarinin kar pay1 dagitimina iliskin esaslari nelerdir?
CEVAP

! Sabit sermayeli ortakliklarin net dagitilabilir karlarinin en az %20’sinin birinci kar payi olarak nakden da-
gitilmasi zorunludur.

! Sabit sermayeli ortakliklarin kar pay1 dagitimlarinda halka agik anonim ortakliklar i¢in Kurulca belirlenen
esaslara uyulur.

! Net dagitilabilir kar, hesap donemi karindan kanunlara gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile vergi, fon
ve mali 6demeler ve varsa gegmis yil zararlari disuldikten sonra kalan tutardir.

! Sabit sermayeli ortakliklarin finansal tablolarindaki net dénem ve gegmis yil zararlarinin uygun 6zsermaye
kalemleriyle mahsup edilmesi zorunludur. Ancak mevzuat geregi veya vergisel yukumlilik dogurmasi
nedeniyle mahsup edilemeyen gegmis yil zararlari net dagitilabilir karin tespitinde indirime konu edilebilir.
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SORU 259: Degisken Sermayeli Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi nedir?

CEVAP

Degisken sermayeli ortaklik, sermayesi her zaman net aktif degerine esit olan, Kanun hiikiimleri uyarinca asagida
belirtilen varliklar ve aracglardan olugsan portféyu isletmek amaciyla anonim ortaklik seklinde kurulan ve Tebligde
izin verilen diger faaliyetlerde bulunabilen sermaye piyasasi kurumudur.

SORU 260: Degisken Sermayeli Menkul Kiymet Yatirrm Ortakliklari hangi varliklara yatirim yaparlar?

CEVAP

Degisken sermayeli menkul kiymet yatirim ortakliklari agagidaki varhklar yatirnm yaparlar:

!

Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tirkiye’de kurulan ihraggilara ait paylar, 6zel sektér ve kamu
borclanma araclari.

Turk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hikimleri cergevesinde alim satimi yapilabilen
yabanci 6zel sektor ve kamu borglanma araglari ile ihraggi paylari.

12 aydan uzun vadeli olmamak lGzere vadeli mevduat ve katilma hesabi.

Borsada islem gormeleri kaydiyla; altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag
edilen sermaye piyasasi araglari.

Yatirim fonu katilma paylari.

Repo ve ters repo islemleri.

Kira sertifikalar.

Gayrimenkul sertifikalari.

Yatirim kurulusu ve ortaklik varantlari ile yatirim kurulusu sertifikalari.
Takasbank para piyasasi islemleri.

Tlrev arag islemlerinin nakit teminatlari ve primleri.

Kurulca uygun goérulen 6zel tasarlanmis yabanci yatirim araclari ve ikraz istirak senetlerine yatirim yaparlar.
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SORU 2
CEVAP:

61: Degisken Sermayeli Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklarinin Portféy Tarleri nelerdir?

Degisken Sermayeli Menkul Kiymet Yatirnm Ortakliklarinin Portfoy Tiirleri agagidaki sekildedir:

!

Borglanma Araglari PortfoyU: Net aktif degerin en az %80’i devamli olarak Turk ve/veya yabanci kamu ve/
veya 0zel sektor borglanma araglarina yatirilan portfoylerdir.

Hisse Senedi Portfoyu: Net aktif degerin en az %80’i devamli olarak Turk ve/veya yabanci ihraggilarin
paylarina yatirilan portfoylerdir.

Kiymetli Madenler Portfoyu: Net aktif degerin en az %80’i devaml olarak borsada islem goéren altin ve
diger kiymetli madenler ile kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi araglarina yatirilan portfoylerdir.

Para Piyasasi Portfoyl: Tamami devamli olarak vadesine en fazla 184 giin kalmis likiditesi yliksek para
ve sermaye piyasasi araglarindan olusan ve gunlik olarak hesaplanan agirlikli ortalama vadesi en fazla
45 gun olan portféylerdir.

Katilim Portféyl: Tamami devamli olarak, kira sertifikalari, katilma hesaplari, ortaklik paylari, altin ve
diger kiymetli madenler ile Kurulca uygun goérulen diger faize dayali olmayan para ve sermaye piyasasi
araglarindan olusan portfoylerdir.

Degisken Portfoy: Portfdy sinirlamalart itibariyla yukaridaki ttirlerden herhangi birine girmeyen portféylerdir.
Serbest Portfdy: Yatirnmci paylari sadece nitelikli yatirirmcilara satiimak tGzere kurulmus olan portféylerdir.

Dengeli Portféy: Tamami, ortaklik paylari, kira sertifikalari, borglanma araglari, altin ve diger kiymetli ma-
denler ile bu madenlere dayali olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasi aracglarinin en az ikisinden olusan ve
her birinin degeri fon toplam degerinin %20 'sinden az olmayan portfoylerdir.

DSMKYO Portfoy Tiirleri
% 80 Tamam
Pay Senedi Prtf. Para Piyasasi Prif.
Borclanma Araclari Prtf. Katilim Prtf.
Kiymetli Madenler Prtf. Degisken Prtf.
Serbest Prtf. (Hedge)
Dengeli Prtf.

SORU 262: Borglanma Araglari Portfoyl nedir?

CEVAP:

Borglanma Araglar Portfoyii: Net aktif degerin en az %80’i devamli olarak Tirk ve/veya yabanci kamu ve/veya
Ozel sektdr borglanma araglarina yatirilan portféylerdir.
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SORU 263: Hisse senedi Portfoyu
CEVAP:

Hisse senedi Portfoyi: Net aktif degerin en az %80’i devamli olarak Turk ve/veya yabanci ihraggilarin paylarina
yatirilan portféylerdir.

SORU 264: Kiymetli Madenler Portfoyl nedir?
CEVAP:

Kiymetli Madenler Portfoyti: Net aktif degerin en az %80’i devamli olarak borsada iglem géren altin ve diger
kiymetli madenler ile kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi araglarina yatirilan portféylerdir.

SORU 265: Para Piyasasi Portfoyl nedir?
CEVAP:

Para Piyasasi Portféyii: Tamami devamli olarak vadesine en fazla 184 giin kalmis likiditesi ylksek para ve ser-
maye piyasasi araglarindan olusan ve gunlik olarak hesaplanan agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 glin olan
portfoylerdir.

SORU 266: Katilim Portféyl nedir?
CEVAP:

Katilim Portfoyu: Tamami devamli olarak, kira sertifikalari, katilma hesaplari, ortaklk paylari, altin ve diger kiymetli
madenler ile Kurulca uygun gorilen diger faize dayali olmayan para ve sermaye piyasasi araglarindan olusan
portféylerdir.

SORU 267: Degigken Portfoy nedir?
CEVAP:

Degisken Portfoy: Portfoy sinirlamalari itibariyla yukaridaki tirlerden herhangi birine girmeyen portfoylerdir.

SORU 268: Serbest Portféy nedir?
CEVAP:

Serbest Portfoy: Yatirimci paylari sadece nitelikli yatirirmcilara satilmak Gzere kurulmus olan portféylerdir.
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SORU 269: Dengeli Portféy nedir?
CEVAP:

Dengeli portfdy: Tamami, ortaklik paylari, kira sertifikalari, bor¢glanma araglari, altin ve diger kiymetli madenler ile
bu madenlere dayali olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarinin en az ikisinden olusan ve her birinin degeri
fon toplam degerinin %20’sinden az olmayan portfoylerdir.

SORU 270: Degisken Sermayeli Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklarinin kurulus sartlari nelerdir?
CEVAP:
Degisken sermayeli ortakliklarin kuruluslarinin Kurulca uygun gérilebilmesi igin;

! Anonim ortaklk seklinde kurulmasi,

. Kurucularinin, ortakligin net aktif degerini, bu Tebligde belirtilen siire ve esaslar dahilinde yatirnmci paylari
ihraciyla asgari olarak 4 milyon TL'ye artiracagini Kurul taahhit etmis olmasi,

! Baglangi¢ sermayesinin 2 milyon TL'den az olmamasi,
1 Paylarinin nakit karsiligi ¢ikarilmasi ve pay bedellerinin tam ve nakden édenmesi,

! Ticaret unvaninda “Menkul Kiymet Yatirrm Ortakligi” ibaresine yer vermesi,

! Genel mudur (istihdam ediliyorsa) ile ydnetim kurulu Gyelerinin belirlenmis olmasi ve bu kisilerin Tebligde
ongorulen sartlari tagimalari,

1 Kurucularinin Tebligde éngorilen sartlari haiz olmasi,
! Esas sdzlesmesinin Kanun, Teblig ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olmasi,

! Kurulca yetkilendirilmis bir kurulusun portfoy saklama hizmetini yliriitmek Uzere belirlenmis olmasi, zo-
runludur.

SORU 271: Degisken Sermayeli Menkul Kiymet Yatirnm Ortakliklarinin kurucularinin tasimasi gereken nitelikler
nelerdir?

CEVAP
Degisken Sermayeli Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklarinin Gergek ve tizel kisi kurucu ortaklarin;

! Muflis olmamasi, konkordato ilan etmis olmamasi ya da hakkinda iflasin ertelenmesi karari verilmis olmamasi,

! Faaliyetizinlerinden biri Kurulca iptal edilmis kuruluslarda, bu mieyyideyi gerektiren olayda sorumlulugu
bulunan kisilerden olmamasi,

! Kanunda yazili suglardan kesinlesmis mahkumiyetinin bulunmamasi,

1 Milga 14/1/1982 tarihli ve 35 sayili Odeme Giigliigii icinde Bulunan Bankerlerin islemleri Hakkinda Kanun
Hukmunde Kararnameye gdre kendileri veya ortagi oldugu kuruluslar hakkinda tasfiye karari verilmemis
olmasi,

1. 26/9/2004 tarihli ve 5237 sayili Turk Ceza Kanununun 53’Unct maddesinde belirtilen slreler gegmis
olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolayi bes yil veya daha fazla slreyle hapis cezasina ya da devletin
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guvenligine kargi suglar, anayasal dlizene ve bu dizenin igleyisine karsi suglar, zimmet, irtikap, risvet,
hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giveni kdtiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, edimin ifa-
sina fesat karistirma, bilisim sistemini engelleme, bozma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya
kredi kartlarinin kétiye kullaniimasi, sugtan kaynaklanan malvarligi degerlerini aklama, kagakgilik, vergi
kagakgliligi veya haksiz mal edinme suglarindan mahkim olmamasi,

Kurulus icin gerekli kaynagi kendi ticari, sinai ve sair yasal faaliyetleri sonucunda her tlrli muvazaadan
ari olarak saglamasi ve taahhut ettikleri sermaye miktarini karsilayabilecek mali glice sahip olmasi

isin gerektirdigi durtstlik ve itibara sahip olmasi,
Muaccel vergi borcu bulunmamasi,

7/2/2013 tarihli ve 6415 sayil Terérizmin Finansmaninin Onlenmesi Hakkinda Kanunda diizenlenen sug-
lardan mahkum olmamasi,

islem yasakli olmamasi gerekir.

SORU 272: Degisken Sermayeli Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklarinin Yapamayacaklari igler nelerdir?

CEVAP:
Degiske

!

n Sermayeli Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklarinin Yapamayacaklari isler asagidaki gibidir:

Odiing para verme isleriyle ugrasamazlar.

Bankacilik Kanunu’nda tanimlandidi Gizere mevduat veya katilim fonu toplayamazlar, mevduat veya katihm
fonu toplama sonucunu verebilecek is ve islemler yapamazlar.

Ticari, sinai ve zirai faaliyetlerde bulunamazlar.
Aracilik faaliyetinde bulunamazlar.
Acida satis ve kredili menkul kiymet islemi yapamazlar.

Gunluk operasyonlar ve turev aracglar nedeniyle gergeklestirilen islemlerin teminati kapsaminda gereken
miktardan fazla nakit tutamazlar.

Faaliyetlerinin gerektirdigi miktar ve degerden fazla tasinir ve tasinmaz mal edinemezler.

Ortaklik portfdylerine higbir sekilde rayi¢ degerinin tzerinde varlik satin alamaz ve ortaklik portféytinden
bu degerin altinda varlik satamazlar. Rayi¢ deger borsada islem géren varliklar i¢in borsa fiyati, borsada
islem goren varliklarin borsa disinda yapilacak

islemleri igin ise islemin gergeklestirildigi piyasada islem giintinde ortaklik lehine alimda en disUk, satista
en yuksek fiyattir.
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SORU 273: Degisken Sermayeli Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklarinin 6diing islemlerine iligkin sinirlama ne kadardir?
CEVAP

!t Kurulun ilgili dizenlemeleri gercevesinde yapilacak bir s6zlesme ile herhangi bir anda portfoydeki sermaye
piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye piyasasi araglari 6dung verilebilir.

SORU 274: Degisken Sermayeli Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklarinin sona erme nedenleri nelerdir?
CEVAP:
Degisken Sermayeli Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklarinin sona erme nedenleri asagidaki gibidir:

! Esas s6zlesmede bir stire 6ngorilmus ise bu slrenin sona ermesi.

1 Degisken sermayeli ortaklik siresiz olarak kurulmus ise Kurulun uygun gértsu alindiktan sonra alti ay
sonrasi igin feshi ihbar etmesi.

1 Teblig’de belirtilen 6zel hikimler sakli kalmak kaydiyla, kurulus sartlarinin kaybedilmesi.
! Degigken sermayeli ortakhdin iflas etmesi veya tasfiye edilmesi.

1 Degisken sermayeli ortakhdin devaminin yatirimcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis
olmasi durumunda.

SORU 275: Garantili semsiye fon nedir?
CEVAP:

Garantili Semsiye Fon, yatirimcinin baslangi¢ yatiriminin belirli bir bolimnin, tamaminin ya da baslangi¢ yati-
riminin Uzerinde belirli bir getirinin bilgilendirme dokUmanlarinda belirlenen esaslar gercevesinde belirli vade ya
da vadelerde yatirnmciya geri 6denmesi uygun bir yatirim stratejisine ve garantér tarafindan verilen garantiye
dayanilarak taahhit edilen fonlari kapsayan semsiye fona denir.

SORU 276: Koruma amach semsiye fon nedir?
CEVAP:

Koruma Amacli Semsiye Fon, yatirrmcinin baglangic¢ yatinminin belirli bir bélimanun, tamaminin ya da baslangi¢
yatirrminin Gzerinde belirli bir getirinin bilgilendirme dokliimanlarinda belirlenen esaslar ¢ergevesinde belirli vade ya
da vadelerde yatirimciya geri 6denmesi uygun bir yatirim stratejisine dayanilarak en iyi gayret esasi ¢ergevesinde
amaglanan fonlari kapsayan semsiye fona denir.

(e
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SORU 277: Hisse Senedi Yogun Fon nedir?
CEVAP

Hisse Senedi Yogun Fon, fon portféy degerinin en az %80’i devamli olarak menkul kiymet yatinnm ortakliklari paylari
harig olmak (izere Borsa istanbul A.S’de (BIAS) islem géren ihraggi paylarindan olugan ve hisse senedi semsiye
fonuna bagh olarak ihrag edilen fonlara denir.

SORU 278: Gayrimenkul Yatirirm Fonu nedir?
CEVAP:

Gayrimenkul Yatirim Fonu, Kanun hakUmleri uyarinca nitelikli yatirimcilardan katiima paylari karsiliginda toplanan
paralarla, pay sahipleri hesabina inangh mlkiyet esaslarina gére asagida belirtilen varlik ve islemlerden olusan
portfoyu isletmek amaciyla Kuruldan faaliyet izni alan portfdy yonetim sirketleri ve gayrimenkul portfdy yonetim
sirketleri tarafindan bir igtizuk ile sureli veya suresiz olarak kurulan ve tizel Kisiligi bulunmayan malvarligidir.

SORU 279: Gayrimenkul Yatirrm Fonlari hangi islemleri yapamazlar?

CEVAP:
Gayrimenkul Yatirnrm Fonlar1 agagidaki iglemleri yapamazlar:

! Higbir sekilde gayrimenkul projelerine yatirim yapamaz, gayrimenkullerin ingaat islerini kendileri istlenemez,
bu amagla personel ve ekipman edinemezler. Ancak, Basbakanlik Toplu Konut idaresi Bagkanhg, iller
BankasI A.S., belediyeler ile bunlarin bagh ortakliklari, istirakleri ve/veya yonetim kuruluna aday gdsterme
imtiyazinin bulundugu sirketler tarafindan gergeklestirilen insaat ruhsati alinmis projeler kapsamindaki
bagimsiz bolimler, insaatin tamamlanma oranina bakilmaksizin, fon portféyiine dahil edilebilir.

! Kendi personeli vasitasiyla baska kisi ve kuruluslara proje gelistirme, proje kontrol, mali fizibilite, yasal
izinlerin takibi ve buna benzer hizmetler veremezler.

! Hicbir surette otel, hastane, alisveris merkezi, is merkezi, ticari parklar, ticari depolar, konut siteleri, super-
marketler ve bunlara benzer nitelikteki gayrimenkulleri ticari maksatla isletemez ve bu amacla personel
istihdam edemezler.

1 “Yapilabilecek igslemler” bolumundn (c) bendi sakli kalmak kaydiyla, devredilebilmesi konusunda bir sinir-
lamaya tabi olan varliklari ve haklari fon portfdytine dahil edemezler.

! Fon portféytunden surekli olarak kisa vadeli gayrimenkul alim satimi yapamazlar.

1 Altina, kiymetli madenlere ve diger emtialara ve bunlara dayali vadeli islem s6ézlesmelerine yatirim ya-
pamazlar.

! Fon portféylinde yer alan sermaye piyasasi araglarini agiga satamazlar, kredili
1. menkul kiymet islemi yapamazlar ve sermaye piyasasi araclarini ddung¢ alamazlar.

1 Turev araglari kullanarak fon portfdyline korunma amacini asan islemler yapamazlar. Tlrev araglar ne-
deniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu bent kapsaminda
fonun son tarihli fon net varlik degeri esas alinir.

! Yurtdisinda gayrimenkul alim, satim ve kiralama faaliyetinde bulunamazlar.

()
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SORU 280:- Gayrimenkul Yatirim Fonlari hangi varliklara yatirim yaparlar?

CEVAP

Gayrimenkul yatinnm fonlari agagidaki varliklara yatinnm yaparlar:

!

Gayrimenkuller ve gayrimenkule dayali haklar,

Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tirkiye’de kurulan anonim ortakliklara ait paylar, dzel sektér ve
kamu borglanma araclari,

7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile yurarlige konulan Tirk Parasi Kiymetini
Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hukumleri ¢cercevesinde alim satimi yapilabilen, yabanci 6zel sektdr ve
kamu borglanma araglari ve anonim ortaklik paylari,

Vadeli mevduat ve katilma hesabi,

Yatirim fonu katilma paylari,

Repo ve ters repo islemleri,

Kira sertifikalari ve gayrimenkul sertifikalari,
Varantlar ve sertifikalar,

Takasbank para piyasasi islemleri,

Tlrev arag islemlerinin nakit teminatlari ve primleri,

Kurulca uygun gorulen 6zel tasarlanmig yabanci yatirim araglari ve ikraz istirak senetlerine yatirnm ya-
pabilirler.

SORU 281: Girigsim Yatirrm Fonu nedir?

CEVAP:

Fon, Kanun hiakimleri uyarinca nitelikli yatirrmcilardan katilma payi karsiliginda toplanan para ya da istirak pay-
lariyla, pay sahipleri hesabina, inancl milkiyet esaslarina goére, Teblig’de belirtilen varlik ve islemlerden olusan

portfoyl

isletmek amaciyla Kuruldan faaliyet izni alan portfdy ydnetim sirketleri ve girisim sermayesi portfoy yénetim

sirketleri tarafindan bir igtuzuk ile sureli olarak kurulan ve tuzel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

(1)
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SORU 282: Girisim Yatirim Fonlari hangi varliklara yatirim yaparlar?

CEVAP:

Girigsim Yatirnm Fonlarn asagidaki varhklara yatirnm yaparlar:

!

Girisim sermayesi yatirimlari,

Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tirkiye’de kurulan anonim ortakliklara ait paylar, dzel sektér ve
kamu borglanma araclari,

7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karart ile yurirlige giren Turk Parasi Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 sayili Karar hikumleri cercevesinde alim satimi yapilabilen, yabanci 6zel sektér ve kamu
bor¢clanma araclari ve anonim ortaklik paylari,

Vadeli mevduat ve katilma hesabi,

Yatirim fonu katilma paylari,

Repo ve ters repo islemleri,

Varantlar ve sertifikalar,

Kira sertifikalari ve gayrimenkul sertifikalari,
Takasbank para piyasasi islemleri,

Tlrev arag islemlerinin nakit teminatlari ve primleri,

Kurulca uygun gorulen 6zel tasarlanmig yabanci yatirim araglari ve ikraz istirak senetlerine yatirnm ya-
pabilirler.
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